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prix du quintal de blé étaient i cette date, de 19 fr. 23 i Paris,
19 fr. 20 2 Rouen, 19 fr. & Nancy, contre 40 fr. 55 & New-
York et 9 fr. 95 i Chicago. Comme il ne doil pas en codter
plusde 4 fr. 5042 fr. au grand maximum pour les frais de
transport, d'assurance, etc., d'un quintal de blé de New-York
i Rouen, on voil que le droit actuel de 7 fr. bat son plein ou
4 peu prés, encore qu'il ait été fait de grands approvisionne-
ments au début de 1'année 1894, sous le régime du droit de
5 fr. et alors qu'on discutait dans les Chambres celui de
1 francs.

Il serait, toutefois, exagére de dire qu'il y ait la une loi
économique absolue. 1l se pourrait d’abord que, a V'abri du
droit, la production intérienre se développat au point qu’elle
fit baisser le prix du blé etqu’elle rendit 'importation inutile
€L impossible ; I'écart dans ce cas entre le prix du blé a I'in-
térieur et le prix du blé & I'étranger pourrait étre beaucoup
plus faible que le montant du droit. Senlement, 'importation,
©n geénéral, cesserait.

Il peut y avoir, néanmoins, une parcelle de vérité, mais une
toute petite parcelle pour les cas habituels, dans le raison-
nement de M. Lawrence. Il est cerlain que, pour maintenir
son débouché a 1'étranger, malgré 1'élévation des droits, le
productear abaisse sos prix el ses profils au minimum ; il lai
suffit d'avoir un gain tris léger, méme simplement de rentrer
dans ses déboursés, pour continuer i exporter. Tous les
hommes pratiques savent que les producteurs, i égalité de
qualité, se contentent, d'ordinaire, d'un prix plus bas pour les
marchandises qu'ils exportent que pour celles qu'ils vendent
sur le marché intérieur. C'est un fait indéniable. On ne veut
Pas, en eflet, perdre un débouché, on se résigne a faire une
« affaire blanche » dans l'espérance que l'avenir s'améliorera,
Celte réduction, si forte soit-elle, sur les bénéfices du produe-
leur étranger ne représente, toutefois, en général gu'une
faible partie du droit, et la part de beaucoup la plus considé-
rable doit, dans les circonstances normales, étre supportée
par le eonsommateur national.
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Il y a, cependant, des cas spéciaux oii un droit de donane
peut tomber, pour une bonne part, a la charge de I'étranger.
11 est des marchandises qui sonl d'une consommation habi-
tuelle en tout pays, on du moins dans un trés grand nombre
de pays, comme le blé, le charbon, les principaux tissus. Il
g'en trouve d'autres qui ne sont consommées ou du moins qui
n'ont de large marché que dans un ou deux pays; ainsi le vin
commun, par exemple, les raisins secs i boisson, de 'Espagne,
del'ltalie, de la Gréce, n’avaient de large marché qu'en France.
Beaucoup de pays consomment du vin, mais en général ils le
produisent et en ont méme un excédent & exporter ; d'autres
pays, I'Angleterre, I'Allemagne, les Etats-Unis, la Belgique,
consomment du vin et ou n'en produisent pas ou en produisent
insuflisamment fpour leur consommation. La France était,
depuis le phylloxéra, le seul grand marché pour le vin com-
mun el les raisins seecs & boissons. Elle pouvait absorber en
une seule année 40 & 12 millions d'hectolitres de vin éiranger
et plusieurs millions de kilogrammes de raisins sees i bois-
sons. Quand elle releva en 1892 énormément ses droils de
douane sur ces denrées, les portant 4 8 ou a 10 fr. I'hectolitre,
sunivant le degré sur les vins exotiques et & 15 fr. sur les
raisins secs, les pays producteurs furent menacés d'étre exclus
du marché francais, d’autant que la vigne se reconstituait
rapidement en France. Le marché francais étant le seunl im-
portant pour cet article, les vins, 4 la suile de ces élévations
de droits, baissérent terriblement en Espagne et en Italie et les
raisins secs i boissons en Grice. Il advint ainsi qu'une grande
partie du droit, non pas certes la totalité, ful payé par Uexpor-
tateur étranger. Mais c'est Id un cas spéeial, quoiqu’il ne soit
pas impossible qu'il s’en présente d'autres analogues. Pour
qu'il en soit ainsi, deuzx conditions sont requises : il faut & abord
que le pays ou Uon établit les droits soit le principal, le presque
unique large marché, dans le monde entier, d'un produit déter-
miné ; il faut easuite que la production dont il s'agit soit cons-
tituée pour toute une série d’'années el ne puisse étre remplacée
aisément par une quire, ce qui est le cas pour la vigne, qui




L' INCIDENCE GENERALE DES DROITS DE DOUANE 121

n'est pas une plante annuelle et qui a exigé de fortes dépenses
pour son établissement.

Sauf ces cas spéeiaux et la réserve que nous avons faite relati=
vement a la réduction auw minimum des profits du productenr
dlranger, les droits de douwane sont supportés par les nationauz.
On ne voit pas, en eflet, pourquoi le productenr étranger,
quand il a le choix, comme pour le blé, entre différents pays,
d'une large capacité d'absorplion, dont les uns n'ont pas de
droils de douane et les autres en ont d'élevés, irait céder ses
marchandises beaucoup moins cher aux derniers qu'anx pre-
miers.

Au lieu de droits protecteurs ou de prohibition des marchan-
dises ou des services des élrangers, on a, dans beancoup de
pays, adopté le systéme des primes et des subventions du
Trésor & telle outelle industrie nationale. Ce régime l'emporte,
i certains points de vue, sur les droits protecteurs;il n'impose
pas & l'ensemble de la nation une charge indirecte aussi
lourde,parce qu'ilne fait pas renchérir la totalité des produits,
i savoir les produits importés de I'étranger et les produils
similaires nés dans le pays. 1l permet aux fabricants nationaux
de se procurer les marchandises dont ils ont besoin, comme
matiére premiére, la soie, par exemple, le lin, dans des condi-
lions de bon marché. 1l ne charge le pays que d'un sacrifice
qui est connu et limité,

Le systéme des primes, néanmoins, a, lui aussi, beaucoup
d'ineonvénients; il est, en somme, onéraux, arbitraire, souvent
illusoire ; il pousse, i la fois, 4 1'engourdissement et au déve-
loppement, souvent excessif, de telle ou telle production. La
répartition de ces primes est trés délicale el comporte du
gaspillage. On a récemment appliqué ce régime en France a
une foule d'objets : aux constructions marilimes, & la navi-
galion, & la production de la soie et & la filature de soie, du
lin, aux huiles de schiste. L'ulilité industrielle de ces primes
est loin d'équivaloir, en général, aux sacrifices pécuniaires
du Trésor,

On comprend, & la rigneur, un pareil systéme pour une ou
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deux industries que, au point de vue politique plus qu'au
point de vue économique, on peut considérer comme indis-
pensables & une nation importante: la marine marchande, par
exemple. Méme dans ce cas ce régime a de graves défauts, et
¢'est par des considérations extra-économiques gu'on peul
surlout le justifier ou I'excuser.

A la longue, ces primes peuvent avoir un résultat tout oppo-
s¢ i celui que I'on poursuit. Ainsi, depuis une dizaine d’années,
presque toutes les nations du continent européen se sont
mises i accorder d'énormes primes a la production du sucre
de betterave; il en résulte que celte production s'est tellement
acerue qu'en 1895 le prix du suere a baissé de moilié environ
par rapporl i la moyenne des prix des années antérieures,
Cetle crise met dans une situation trés ficheuse les fabricants
de sucre, les fermiers el les propriétaires ; les gouvernements
sonl, en grande partie, responsables de cetle crise par. le
développement excessif que, surexcilée par les primes, la
production du suere a atteint.

Tels sont, en général, les effets, sinon immédiats, du moins
différés et définitifs, des interventions gouvernementales.




CHAPITRE 1V

DE LA DISTRIBUTION DES METAUX PRECIEUX DANS LE MONDE.
LES PAIEMENTS INTERNATIONAUX. — LE CHANGE, SA NATURE,
SES EFFETS.

Les {rois modes par lesquels les métanx précieux se distribuent entre los
nations.

Du mécanisme par lequel les mélaux précieux se proportionnent anx
besoins des divers pays: le change.

La hausse du tanx de l'escomptle. Ses effels directs.

Les effets indirects de la hausse du taux de I'escompte.

Les variations du tanx de l'escompte & la Banque d"Angleterre depuis 1880,

Cas de changes anormaux et oi le pair ne peul pas se rétablir. — Les
changes erratiques: pays ayant un étalon monétaire différent.

Second cas de changes erraliques: les pays i circulation de papier dépré-
ci¢ et 4 suspension, en fait, sinon en droit, do remboursement des
billels en espéces ; le cours fored.

Les trés bas cours du ehange des pays 4 finances déréglées ne viennent
nullement de la rareté des mélaux précienx dans le monde. — Un
pays ponrrait théoriquement jonir d'une eirenlation, relativement stable,
dans certaines conditions, sans espéces mélalliques,

De I'effet de la baisse des changes sur les relations internationales, — De
la concurrence des pays i change déprécié avec les pays i change
normal.

La doctrine de « la balance du commerce » ; démonstration de son inexae-
titnde.

La balance économigue est Irés différente de la balapnce du commeree,

Les divers cas d'excédent des importations sur les exportations ou récipro-
quement et lear signification.

Un pays peut faire abus de la monnaie métallique. — De I'épargne de
celle monunaie. — Les Clearing houses.

LES TROIS MODES PAR LESQUELS LES METAUX PRECIEUX SE DISTRI-
BUENT ENTRE LES NATIONS. — Les métaux précienx figurent
dans le commerce international et peuvent, i trois titres dif-
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férents, élre importés dans un pays ou en é&tre relirés :
1° comme simples articles d'échange ou marchandises dont
Pusage est actuellement plus avantageux dans telle contrée que
dans telle autre; 2° comme instruments de paiement pour végler
des deltes d'un pays @ un autre; 3° comme capital i la suite de
quelgue emprunt contracté au dehors, soil par un gouverne-
menlt, soil par quelque société de finances, d'industrie ou de com-
merce,

De ces trois formes d'importation des métaux précieux dans
un pays, la premiére est de beaucoup la plus naturelle, la
plus habitnelle, la plus constante; c'est elle qui représente le
seul courant régulier el normal. La seconde est, en général,
accidentelle. La troisidme est la plus précaire et exerce par-
fois une action perturbatrice.

DE L'IMPORTATION DES METAUX PRECIEUX COMME MARCHANDISE. —
A ce premier point de voe, le commerce des métaux précicux
ne différe aucunement de celui d'une marchandise quel-
conque. Il n'est nullement nécessaire qu'une nation en pro-
duise pour en étre largement pourvue, pas plus qu'il n'est
nécessaire de produire de I'étain, ou du mercure, ou du vin,
ou du sucre, pour en avoir a sa fantaisie quand on a le moyen
de payer ces denrées. Bien plus, les métaux précienx, du
moins l'or, ont une telle valeur par rapport au volume et au
poids, que toutes les interdictions d’exportation qui pourraient
étre édictées et qui l'ont été, en effet, fréquemment dans le
passé par les contrées productrices, seraient vaines et provo-
queraient seulement la contrebande.

La possession de mélaux précieux par un pays est toul &
fait indépendante de leur production, en ce sens qu'iln'est nul-
lement nécessaire d'en produire soi-méme pour en posséder
et qu'on n'est pas sir d’en posséder quand on en produit.

Les contrées productrices de métaux précienx ne sont nul-
lement siires de pouvoir retenir ceux-ci, ne fiit-ce que dans
la proportion de leurs besoins, etil n'est pas rare que des con-
trées qui figurent parmi les grandes productrices d'or soient
an régime de la monnaie de papier. Tel est le cas de la Russie
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dans tout le courant de ce siécle ; tel a été celui des Etats-Unis
d’Amérique de 1861 & 1879,

On a va qu'il n'y a vien dans la nature des métauz préciewr
qui puisse créer, en ce qui les concerne, une exception aux prin-
cipes générane de la valewr. 1ls vont dans les pays ou ils sont
le plus demandés, c'est-i-dire non pas oi1 on les désire le plus,
mais ol on peut et veul le mienx les payer et le mieux les traiter.
lls vont aussi dans les pays ol le commerce spécial des métaux
précicux est le mieux organisé pour les distribuer partout.
L'Angleterre, par exemple, est le grand marché de l'or. La
Banque d'Angleterre est le grand réservoir, non pas oi il
s'entasse, caril ne s’y en trouve jamais & la fois qu'une quan-
tité restreinte, 500 & 850 millions, mais oi il passe pour se
déverser de la, suivant les besoins, dans les divers pays.

Arrivant comme marchandises dans un pays, les métaux
précieux peuvent avoir 1'une ou l'autre de ces deux destina-
tions: servir & des usages de luxe, parures, décoralions ou
autres, et servir i 'usage monétaire. Pour le premier emploi,
il est clair qu'on procéde i leur égard exactement comme pour
toute marchandise, le blé, le plomb, ete.; les orfévres, bijou-
tiers, joailliers ou leurs correspondants el fournisseurs habi-
tuels font venir du dehors, dans les contrées qui n'en produisent
pas, les métaux précieux nécessaires i cet usage et dont ils ont
le placementassuré ou probable. Dans le second cas, le procédé
est tout aussi simple. Si les métaux précieux sont, relalivement
aux besoins et aux facultés de les payer, rares dans un pays,
ils y ont beaucoup de valeur, ¢'est-a-dire qu'ils s’y échangent
contre plus de marchandises qu'ailleurs, que leur emploi y
€st plus constant et plus assuré ; dans ce cas ceux qui font le
tommerce de mélaux précieux, et il ne fanl pas oublier que
c'est un des commerces les plus anciens, les plus agiles et les
mieux informés du monde, ont toul avantage i faire venir du
dehors des lingots de ces métaux qu'ils portent aux hotels des
monnaies, qu'ils font frapper et avec lesquels, sous la forme
de monnaies, ils achétent des quantités d'articles divers qu'ils
Pruvent exporter avec un béng¢fice. La frappe libre de la
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monnaie, qui est la régle dans tous les pays en situation nor-
male, facilite cette importation.

Les contrées qui produisent en grandes masses des métanx
précieux, comme le Mexique, la Bolivie, les Etats-Unis, pour
I'argent; la Russie, les Etats-Unis, le Transvaal, I'Australie,
pour 1'or, exportent ces métaux précieux, exactement comme
certains de ces pays exportent du blé ou de la laine, c'est-i-
dire comme des marchandises ordinaires. C'est nn objet
d'échange qui pour eux ne différe pas des autres. lls en retien-
nent ce dontils onl besoin et qu'ils peuvent payer, car il ne
suffit point qu'ils en aient besoin, il faut qu'ils puissent les
payer; de méme que, dans des années de disette, I'Inde expor-
tait du blé, parce que, quoiqu’elle pit en avoir grand besoin,
elle n'étail pas assez riche pour le retenir en le payant, de
méme certains Etats producteurs d’or peuvent ne pas en rete-
nir du tout pour eux, parce que, lout en en ayant besoin, ils
ne sont pas assez riches ou n'ont pas une organisation moné-
taire assez normale pour pouvoir le retenir en le payant et en
le traitant comme il mérite d’étre traité .

Les métaux précieux figurent aussi comme marchandises
ordinaires dans 1'exportation de tous les pays grands produc-
teurs. Quand méme ces pays seraient en état de retenir pour
eux ces mélaux, qu'en feraient-ils au-dela d'une certaine
quantité qui est nécessaire i leurs dépenses de luxe el & leur
emploi comme monnaie dans les échanges? Ces métaux s'en-
tasseraient sans utilité, feraient renchérir dans les pays pro-
ducteurs toutes les denrées et tous les services, si bien que
I'exploitation méme des mines ou du moins d'un grand nom-
bre de mines deviendrait impossible par le renchérissement
du cotit de production et par la diminution de valeur des métaux
produits. Pour éviter cetle situation, les pays grands produc-
teurs de métaux précieux doivent écouler a I'extérieur, sous la
forme de marchandise, la plusgrande partie de cette production;;

1 8¢ reporter plus haut anx passages suf la loi de Gresham, tome 111,
pages 260 & 268. &
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c'est ce qu’ils font. Aussi les métaux précieux figurent-ils
pour une large part dans I'exportation de ces pays, quelque-
fois pour un tiers ou la moitié, comme pour la Bolivie et le
Mexique, quelquefois pour les trois quarts ou la presque tota-
lité de leur exportation, comme pour le Transvaal.

Il arrive parfois que, pour faciliter I'écoulement de leurs
métanx précieux dans cerlains pays, les contrées productrices
en convertissent directement en monnaie une partie; ainsi
faisait le Mexique, en frappant la célébre piastre mexicaine,
connue et recherchée dans tous les Etats du Pacifique, et de
méme, dans une beaucoup moindre mesure, les Etats-Unis en
frappant des trade dollars, dollars du commerce *. Mais ce
n'est la qu'un expédient et qui n’empéchait pas que ces pitces
ne s'écoulassent, de ces pays producteurs, en réalité comme
marchandises, et non comme paiement de dettes que ceux-ci
auraient eues envers d’aulres contrées,

Les pays grands producteurs de métaux précieux sont en
général des pays primitifs, soit des contrées neuves, soit de
vieilles contrées engourdies et soudain réveillées par la civili-
sation. Dans les pays de vieille et constante civilisation, les
mines d'or ou d'argent qui ont existé sont, en général, depuis
longtemps épuisées. Aussiles grands pays producteurs de ces
articles ont-ils besoin d'importer beaucoup de marchandises
qu'ils ne prodaisent pas: objets manufacturés, objets de luxe
ou de confortable ; pour le faire, ils sont obligés d'exporter le
seul ou I'un des seuls produits d'un placement facile qu'ils
possédent, & savoir les métaux précieux.

Une autre circonstance fait que les pays producteurs de mé-
taux précieux sont obligés, dans leur intérét méme, de les
exporter et de les échanger contre d'auires marchandises.
Plusicurs de ces pays produisent ces métaux précienx avec
les capitaux appartenant i des capitalistes des vieilles con-
trées; en oulre, ils tirent de ces mémes vieilles contrées le
Iatériel trés perfectionné et trés compliqué qui est nécessaire

.

! Voir tome 111, page 252, note.
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4 une extraction économique. Considérons le Transvaal, par
exemple, qui est actuellement (1894) I'un des premiers pro-
ducteurs d'or an monde. Nous avons dit' que les gisements du
fameux district le Wiltwatersrand ne contiennent qu'une pro-
portion modique d'or par tonne, et que ce n'est que grice i
une production organisée avec un outillage de premier [ordre
que la plupart des mines de ce célebre district sont rémuné-
ratrices. Toutes ces mines, en outre, appartiennent, pour la
plus grande part de leur capital, & des capitalistes d’Angle-
terre ou du continent européen. Il n'y aurait pas en assez de
richesse acquise soit au Transvaal, pays de pasteurs et d'éle-
veurs de bétail, soit méme dans la colonie du Cap, pour pour-
voir a toutes les installations cofiteuses de mines d'or autres
que des placers. 11 en résulte que les trois quarts environ de
I'or produit par le Transvaal sont destinés, d'une part, & payer
le matériel que 'on a fait venir d’'Europe, d’autre part, a ré-
gler les dividendes des capitalistes anglais ou européens. Une
partie, en oultre, du dernier quart doit procurer aux 60,000
on 80,000 sujets britanniques résidant au Transvaal les objels
de confortable habituel que le pays ne produit pas. Aussi,
presque tout I'or produil par le Transvaal est-il immédiate-
ment embarqué pour Londres; il va solder les achats d'outil-
lage, payer les dividendes des aclionnaires et aussi les
articles de consommation, vétements, meubles, ustensiles
divers, que la population du Transvaal fait venir d’Europe.
On comprend, par cet exemple vivant, que les métaux pré-
cieux se déversent ainsi des pays producteurs dans les autres
pays. Quant & cet or qui lui arrive, I'Angleterre n'est pas
obligée de le retenir, et par le fait elle est loin de le retenir en
entier, clle le distribue & son tour entre les différentes nations
qui en ont besoin et qui peuvent le payer.

Sous un régime normal, au point de vue commercial et finan—
cier, les contrées, qu'elles soient ou non productrices de métaur
précieur, ont toujours la quantité de ces métaur ou de monnaie

4 Yoir tome 11T, pages 335 & 338,
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métallique dont elles ont besoin, sans recourir @ aucune mesure
gouvernementale.

Si ces métaux n'y arrivent pas spontanément comme mar-
chandises, et c'est le courant le plus général qui les apporte
sous cetie forme, ils s’y rendent pour payer des deltes, ainsi
qu'on le verra plus loin.

Pour que les métaux préciez soient importés comme marchan-
dises et soient retenus dans les pays qui w'en produisent pas, le
mécanisme nécessaire est que les métaur précieus soient assurés
de pouvoir se transformer en monnaie par la frappe libre, qu'on
puisse les retirer @ son gré des hitels de monnaie et des banques
de dépits, qu'ils circulent librement et qu'ils ne rencontrent dans
la circulation aueune monnaie inférvieure laquelle on aurait léga-
lement attribué wune valewr fictive, excédant sa valewr réelle
dans les échanges.

Les métaux précieux étant, sous la forme de monnaie, des-
linés & un usage permanent et continu, doivent rester tou-
jours libres; ils n'afflueraient pas dans les pays ol on les
emprisonnerait dans les caisses d'une banque, non plus que
dans ceux oit on ne les traiterait pas & leur valeur, en attri-
buant une égale puissance libératoire a des objets quelcon-
ques, métaux ou papiers, ayant une valeur inférieure '.

Du MECANISME PAR LEQUEL LES METAUX PRECIEUX SE PROPOR-
TIONNENT AUX BESOINS DES DIVERS PAYS : LE CHANGE. — Nous
avons dit que, dans les pays oit les banques délivrent toujours
les métanx précieux quand on leur en demande et qu'elles en
possédent, et ol les gouvernements n’exercent pas d'action
perturbatrice, les métaux précieux se proportionnent toujours
aux besoins.

Le procédé naturel qui améne cette proportion et la vétablit
quand elle est troublée consiste en ce que la valeur des métauz
pPrécieuz, dans le pays, influe sensiblement sur Uensemble des
“rportations et des importations de marchandises, par conséquent

! Se reporter pour tons ces points anx chapitres o0 nous avons traité
'5f? Ia loi de Gresham qui a, tout anssi bien, un effet préventif qu'un effet
repressif, tome 111, pages 260 A 268,

v, 4
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sur le solde soit eréancier, soit débiteur d’une nation avee U'en-
semble des autres nalions,

Si un pays n'a pas assez de métaux précicux, eu égard au
volume des transactions a effectuer et aux habitudes et modes
de paiement, il en résulle que les métaux précieux, la mon-
naie, haussent de valeur, c¢'est-i-dire que les marchandises
baissent de prix dans le pays. De ce chef, les importations
doivent diminuer et les exporlalions augmenter; toute baisse
de prix dans le pays, ou toute augmenlation locale de la valeur
de la monnaie, les choses élant supposées sans changement
dans le reste du monde, tend, en effet, 4 angmenler les expor-
tations et & réduire les importations.

Les métaux précieux arrivent du dehors pour solder I'écart
entre les unes et les autres, et 'équilibre se rétablil ainsi dans
la valeur des mélaux précieux entre les différents pays.

11 faut ici entrer dans quelques détails sur le mécanisme
qui régle le commerce international. En pratique, les impor-
tations et les exporlations s'échangenl les unes contre les
aulres, quoigue, en général, les opérations concernant celles-
ci el celles-la s'effectuent séparément, sans lien visible entre
elles et par des mains différentes.

On a vu plus haut (tome 111, pages 44% a 450) que le mode
habituel de paiement, en matiére commerciale, est la lettre de
change. Le mécanisme de véglement en matiére commerciale inter-
nationale est la compensation des lettres de change.

A, un Ameéricain, a vendu pour 100,000 franes de blé i B.,
qui est anglais.

C, qui est anglais, a vendu 100,000 francs de fer a D, qui esl
Américain.

Du chef de ces deux transactions, accomplies entre qualre
personnes différentes, il est né deux detles en sens oppusé;
nne dette de I'Angleterre envers I'Amérique, une dette de
I’Amérique envers I'Angleterre. Va-t-il falloir que B, anglais,
envoie 100,000 francs & A, américain, et que D, américain,
envoie 100,000 franes a 'Anglais C.? Pas le moins da monde,
Le réglement s'effectue au moyen d'une délégation de créances
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et T'on évite les doubles frais de transport d'espéces. A, le
premier négociant américain, tire une traite de 100,000 francs
sur B, 'Anglais, son débiteur; D, le second négociant améri-
cain, achéte & A sa lettre de change, c'est-i-dire qu'il lui en
verse le montant, et il envoie cette lettre de change i C, le
commergant anglais, son eréancier, lequel s'en fait remettre
& son tour le montant par B, le négociant anglais, acheteur de
blé en Amérique. Ainsi, les deux opérations sont réglées trés
simplement, sans qu'une piéce de monnaie métallique ait
(uitté 'Amérique pour I'Angleterre ou 1'Angleterre pour I'A-
merigue.

Si toutes les transactions commerciales entre 1I’Angleterre
et 'Amérique se bornaient aux deux que nous venons d'indi-
quer ou i un multiple égal dans les deux cas, on aurait 1'é-
quation abselue du commerce anglo-américain, en ce sens
que les ventes de 'Amérique 4 'Angleterre seraient stricte-
ment égales i celles de I'Angleterre & 'Amérique. Si I'on sup-
pose que les frais de transports, d'assurances, etc., des
marchandises fussent égaux de part et d’autre et se distri-
huassent également entre les Américains et les Anglais, qu'il
n'y et, d'autre part, aucune relation d'affaires financiéres
entre les deux pays, aucune delte ayant d'autres causes, on
aboutirait cette équation dont nous parlons ; et les paiements
s'effectueraient trés simplement par des compensations de
lraites, :

Ces compensations, ce ne sont pas les négocianls eux-
mémes qui les peuvent effectuer ; le négociant américain gui
avendu du blé au négociant anglais ne connait pas 'opéra-
lion de méme valeur et en sens inverse qui a été faite par
un autre négociant américain avee un autre négoeiant anglais.

Il ¥ a une catégorie spéciale de personnes dont la fonction
st précisément d'effectuer ces compensations; ce sont les
banquiers ou plus exactement les brokers, comme disent les
Anglais, ou courtiers de change. C'est a un de ces brokers que
A,le marchand de grains américain, ira porter la lettre de
change qu'il a tirée sur B, son acheteur anglais, el c’est chez
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ce broker que D, I'acheteur américain de fer anglais, vient
chercher la letire de change avec laquelle il paiera C, son ven-
denr anglais.

Nous avons, toulefois, supposé une situation trop simple
pour qu'elle puisse se rencontrer souvent. Il est rare que les
ventes et les achats entre deux pays s'équilibrent compléte-
ment, ou plutdt cela n'arrive jamais. Si, dans I'exemple pré-
cité, une plus grosse somme est due par les Etats-Unis a
I'’Angleterre que par celle-ci & ceux-la, il arrive que les lettres
de change des Etats-Unis sur 1'Angleterre ne suffiront pas a
toutes les demandes des négociants américains ayant des re-
mises & faire & Londres. Les banquiers des Etats-Unis ou
brokers, courtiers de change, recevront beaucoup de demandes
de lettres de change sur 'Angleterre ou papier anglais ; ils les
rechercheront avec ardeur et les paieront a prime. Cette
prime, dans un état normal, peut s'élever jusq u'au montant des
frais de transport, assurances et tous autres frais accessoires
compris, pour remettre une somme déterminée en espéces
des Etats-Unis en Angleterre. La prime ne peut pas dépasser
cet ensemble de frais, en 1'état normal, parce qu’autrement
on aurait plus d'avantage a envoyer des espéces d'un pays 2
'autre. Le point oii, au lieu de pousser plus loin la prime sur
les lettres de change payables i I'étranger, on a avanlage & ex-
pédier des espéces mélalliques, s'appelle en Angleterre et aux
Etats-Unis le goldpoint, le point d'or.

Les brokers, courtiers de change, ou i leur défaut, quand la
division du travail est poussée moins loin dans le pays, les
banquiers prennent sur eux tout le réglement définitif de
I'ensemble des transaclions entre des places distantes, moyen-
nant une commission tris légére, qu'ils pergoivent sur chaque
traite ou bill. Quand ces courtiers américains, suivanl notre
supposition, voient qu'onleur demande plus de lettres de change
sur 1'Angleterre qu'on ne leur en offre, ils augmentent le
prix de celles-ci, tonjours en restant en deca du goldpoint;
c’est i la prime, l'agio. Si au contraire, les Elats-Unis sont
plus créanciers que débiteurs de I'Angleterre, on offre plus de
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traites (bills) sur ce dernier pays aux brokers, courtiers de
change américains, qu'on ne leur en demande, alors le papier
sur I'Angleterre subit une légére réduction an-dessous de la
somme spécifiée dans chaque traite, laquelle somme constitue
le pair, ¢'est ce que 'on appelle 'escompte, discount ; ce mot
d’escompte s'entend ici dans un sens spécial et qui différe de
l'acception qu'il a quand il s’agit du paiement par avance
d'une traite non échue.

Nous avons supposé jusqu’ici, pour procéder tonjours du
simple an complexe, que les deux pays qui ont & régler entre
enx des différences de change ont la méme monnaie ; mais
en réalité, c'est un cas exceptionnel. Les monnaies, d'or-
dinaire, sont différentes, mais il n'en résulte pas de change-
ment essentiel, quoique les caleuls soient alors plus compli-
qués, On raméne chaque monnaie au poids exact de métal fin
quelle contient, et ce poids exact, traduit en monnaie de
Fautre pays, s’appelle le pair. Ainsi, aux Etats-Unis, la livre
sterling, comme poids de métal par comparaison an dollar,
vaul 4 dollars 8666. C'est la le pair de la livre sterling en
dollars ; en France, la livre sterling représente par rapport i
nos franes un poids de métal fin de 25 fr. 21 en or; c'est 12 le
pair de la livre sterling en francs. Cela veut dire qu’il y a une
¢quation absolue entre le poids d’or contenu dans 1 livre ster-
ling et celui contenu dans 4 dollars 8666, ou entre le poids
d'or contenu dans 1 livre sterling et celui contenu dans
B2,

D’'autre part, il peut arriver et il arrive souvent, dans une
légire mesure, que la monnaie est altérée, c'est-a-dire ne
contient pas absolument tout 'or fin que théoriquement
chaque piéce devrait renfermer. Alors, pour I'exportation de
Ces piéces, il faut tenir compte d'une prime sur 1'or, laquelle
prime correspond & 'écart entre le poids normal et le poids
actuel des piéces. Cette prime de 'or s'ajoute aux frais d’assu-
rances, ele,

En laissant de coté ce dernier élément, les frais de trans-
port, assurances, etc., ne représentent guére plus d'un quart,
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d’un demiou de trois quarts p. 100 des espéces métalliques i
expédier d'un pays dans un autre. Aux Etats-Unis ou ces frais
sont plus élevés, parce qu'il faut embarquer les especes el
les soumelire i une taxe d'assurance plus lourde, on les es-
time 4 3 1/4 cents (le cent ou centiéme de dollar vaut un peu
plus de 3 centimes) pour 4 dollars 8666, équivalent d’une
livre sterling !, ce qui veut dire qu'ils reviennent a 1/160* de la
somme & envoyer, soit 0.63 p. 0/0. Le goldpoint (point d’or) ou,
comme disent les Américains, le point d'embarquement
(shipping-point), se réalise done quand la livre sterling en
traites sur I’Angleterre atteint le prix de 4 dollars 8666, qui est
le pair, plus 3/4 cents (frais d’expédition), c¢’est-a-dire quand
elle yaut 4 dollars 8991, ou en chiffres ronds quand la livre
sterling en traites sur I'Angleterre vaut 4 dollars 8000, au lien
de 4.8666 qui est le pair. Ainsi I'agio du papier anglais & New-
York ne peut pas porter la livre sterling au-dessus d'une
valeur de 4 dollars 90, puisqu’alors il y aurait avantage & en-
voyer de l'or, dans le cas, du moins, ol la monnaie améri-
caine aurait absolument le poids qu'elle doit avoir.

1l y a done des circonstances oii la compensation des enga-
gements entre deux pays ne peut s'effectuer loute seule, oil
un pays étant plus débiteur du dehors que créancier du dehors
il y a lien, soit & un transfert d'espéces, soil 4 d'autres ex-
pédients, dont 1'un est un recours au crédit, une prolongation
d'échéances de la part du pays créancier. Les moyens, dail-
leurs, de régler ces comptes entre les pays, sont aujourd'hui,
dans la complexité des relations économiques entre nalions,
beaucoup plus nombreux et divers qu’autrefois.

Toutes les fois que la compensation ne peut s'opérer direc-
ment et immédiatement, le cours du change joue un grand
role. On entend par cours du change le cours auguel on peul
négocier, & un moment déterminé, une somme fixée en papier de
commeres qui se lrouve puya“ﬂ dans un anlre pays on sur une
anlre place.

! Voir Langhlin sur Stoart Mill, page 414,




LE CHANGE 135

Le papier de commerce de bon aloi, ¢'est-i-dire celuisurle
paiement duquel il n'y a avcun doute, vaut théoriquement,
quand il arrive & échéance, exactement la somme pour
laquelle il a été créé : ainsi un bon effet de commerce de
I'livre sterling vaut exactement aufant qu'une piéce de mon-
naie de 1 livre sterling, soit 25 fr. 21 en France, et comme on
I'a vu, 4 dollars 8666 aux Etats-Unis. Les circonstances étant
idéalement normales, un effet de commerce de 1 livre ster-
ling sur I'Angleterre se paiera strictement i ce prix en France
et anx Etats-Unis, et 'on dira alors que le change est an
pair. !

Mais les mémes faits que 'on a va pouvoir se produire aux
Ftats-Unis pour le réglement de leurs engagements avee
I'Angleterre penvent anssi se produire en France ou en tout
aulre pays pour le réglement des engagements de la France
ou de tout autre pays avec cette méme Angleterre. La France
peut élre, pour les engagements courants et exigibles, plus
débitrice de I'Angleterre que créanciére d'elle ; alors tous les
débiteurs francais ne pourront pas s'acquilter vis-i-vis de
leurs créanciers anglais simplement en achetant des traites
sur I'Angleterre ou du papier anglais, puisque celui-ci par
hypothése ne sera pas suflisant, I'équilibre entre les effets
tirés de France sur I'Angleterre et ceux tirés d'Angleterre sur
France n'existant pas; ces derniers en effet I'emportent, dans
I'hypothése présente, sur les premiers.

Il faudra, de toute fagon, que la nation qui est plus débi-
Irice que créanciére paie autrement que par compensalion,
el l'an des moyens habiluels qu'elle aura de payer, en dehors
@'autres que nous étudierons plus tard, c'est le transport
d'espices,

Dans ce cas les personnes qui détiennent des lettres de
change sur 1'Angleterre peuvent se les faire payer un pen
Plus que le pair, mais en ne dépassant pas, comme prime, le
montant des frais de loules sortes relatifs au transport des
especes. On calcule que cenx-ci sont de 18 & 19 centimes par
livre slerling, de sorte que le gold point, comme disent les
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Anglais, est en France, pour la livre sterling, 25 fr. 40 envi-
ron, au lien du pair qui est 25 fr. 21.

Quand le papier anglais se vend a Paris plus que le pair, on
dit que le change est favorable a Angleterve et défavorable a la
France ; par voie de conséquence, du moment ot la livre ster-
ling fait prime, c'est-a-dire dépasse le pair en France, le franc
doit fléchir au-dessous du pair et subir un escompte 2
Londres, c'est-i-dire que le papier francais qui excéde en
Angleterre la quantité nécessaire pour compenser les delles
de I'Angleterre avec la France y vaut un peu moins que sa va-
leur métallique ; celte perte aussi ne peut représenter plus
que I'ensemble des frais nécessaires pour faire venir de France
les espéces auxquelles cette traite donne droit.

Dans les exemples ci-dessus nous avons di examiner, pour
plus de clarté, une situation simple, celle des échanges entre
deux pays ; mais c'est la une abstraction qui ne correspond
pas & l'immense complexité et i l'enchevétrement de la vie
des nations modernes. Le cours des changes ne dépend pas
d'une balance des dettes exigibles d’une contrée avec une seule
autre, mais de la balance des dettes exigibles d'une contrée avec
toutes les autres contrées solvables.

Tandis que le papier anglais ou les traites en livres sterling
tirées sur I'Angleterre sont rares et, par conséquent, tendent &
la cherté sur le marché francais, ce méme papier peut étre
abondant et & bon marché a Madrid ou & Amsterdam, parce
que I'Angleterre serait plus débitrice de I'Espagne ou des
Hollandais que les Hollandais ou I'Espagne ne seraient débiteurs
de I'Angleterre ; notes qu'il s’agit toujours de dettes exigibles et
non de dettes consolidées, distinction que n’ont pas faite certains
auteurs. Au méme moment, les lettres de change surla France
peuvent faire prime en Espagne ou en Hollande parce que la
France serait, au eonlraire, par hypothése, plus créanciére de
1'Espagne ou des Hollandais que ceux-ci et celle-la ne le seraient
de la France. Une calégorie de banquiers spécianx, particu-
licrement informés, agiles et minutieux, que I'on appelle les
arbitragistes, cambistes, etc., achétent alors a4 Madrid ou &
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Amsterdam les letires de change sur ]'Angléterre qui y sont
dépréciées, pour les revendre i Paris oi elles font prime. On
diminue-ainsi et parfois 'on supprime la nécessité des trans-
ports d'espéces de France en Angleterre. C'est alors un régle-
ment par voie de cireunit qui comporte naturellement un peu
plus de frais de commission et divers ; mais I'ensemble de ces
frais doit toujours se tenir en dech du gold point, de France
dans la Grande-Bretagne, sans quoi cette opération n'aurait
plus de raison d'étre.

Ces arbitragistes remplissent la fonction de comptables in-
ternationaux trés experts et trés diligents, occupés & com-
penser au prix le moins conteux et, autant que possible, sans
transports d'espéces ou avec le minimum de transports néces-
saires, les comptes que les diverses nations de 1'univers ont
entre elles. Ils constituent la plus haute et la plus subtile ex-
pression des opérations de banque.

Quand le change d'un pays est défavorable il en résulte une
difficulté dans les achats & 1'étranger, c'est-i-dire pour les
importations, lesquelles sont ainsi un peu plus cotteuses, et,
d’autre part, un avantage pour les exportations qui deviennent
un peu plus rémunératrices, toute créance exigible ou & pro-
chaine échéance sur 1'étranger valant alors un peu plus que
la quantité de monnaie qui y est spécifiée. Le change a ainsi
une puissance de réajustement; il tend au rétablissement de
Uéquilibre troublé entre les dettes exigibles réciprogques des diffé-
rents pays les uns par rapport aux autres,

Quand le défaut d’équilibre entre ces dettes est de peu d'im-
Portance et occasionnel, le réajustement s'opére vite, avec peu
ou pas de transport d'espéces.

Quand I'équilibre est, au contraire, profondément détruit,
il faut alors employer des moyens plus puissants ; il faut agir
Plus profondément sur les prix, sur les importations et les ex-
portations, ainsi que sur le mouvement des capitaux entre les
divers pays. /I faut alors soustraire une quantité importante de
monnaie de la contrée débitrice, ou de créances permanentes
qu'elle posséde et qui équivalent a de la monnaie, ou bien il faut
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lui apparter, par la voie du crédil, une somme plus ow mains
importante de capitaur élrangers.

Quand beancoup de métaux sont & retirer d'un pays débi-
teur, pour rétablir 1'équilibre des engagements inlerna-
tionaux, on s'adresse aux seuls réservoirs existants de mdétaux
précieux, les grandes banques, et alors se déroule toute une
série intéressante de phénoménes.

LA BAUSSE DU TAUX DE L'ESCOMPTE. — SES EFFETS DIRECTS.
— On a va que I'escompte est cette retenue que 1'on fait subir
pourintérét et risques surla valeur d'un effet de commerce pré-
senté & une banque et a elle cédé avant I'échéance. Ainsi qu'ila
été démontré plus haut, les risques sont, en général, trds faibles,
quasi insignifiants, pour le papier de commerce émanant de
bonnes maisons et de négociants réguliers. L'achat de ce
papier, ¢'est-i-dire 'escompte, est méme arrivé i étre consi-
déré comme le placement temporaire par excellence, de beau-
coup le plus siir et le plus facilement réalisable. L'éscompte
ou retenue sur la valeur de l'effet de commerce qu'on veut
réaliser avant I'échéance ne représente done, en général, que
I'intérét dans les conditions les plus favorables, ainsi que]la
proportion afférente i cette opération des frais généraux de
I'élablissement qui &'y livre.

De ces circonslances et d’autres que nous avons minutieu-
sement décrites en traitant du taux de I'intérét dans les divers
ordres de placement, il résulle que, dans un édlat de choses
normal, le taux de Uescompte, pour le papier de commeree de
premier ordre, est en général sensiblement au-dessous du tauzr
moyen de Uintérdt des capitaux pour des placements de longue
haleine 1,

Dans ces derniéres années, le taux de 'escompte a été rare-
ment, en France et en Angleterre, au-dessusde 24 ,/20u3p.0/0,
alors que le taux habituel des placements était de 1 '4/2 ou
13/40/0 plus élevé. Bien plus, depuis le commencement de
1894, le taux de I'escompte pour le papier de tout i fait pre-

' Se reporter anx chapitres ofi nous traitons de Iintérdt des eapitanx,
tome 11 de cet ouvrage, pages 116 & 133,
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mier ordre, a varié entre 3/4 ou 7/8 p. 0/0 et 1 1/2 0u 1 3/4
p- 0/0 I'an, taux plus bas de moitié que l'intérét des pla-
cements & long terme réputés les plus solides.. On peut
admettre que I'année 4894, par I'abondance des capilaux et le
pen d’'animation des affaires, était dans une cerlaine mesure
exceptionnelle. Mais on doit considérer qu'un taux d'escomple
de11/2a2 p.0/0 pour les effets de commerce de premier
ordre et de 24/4 4 23/4 ou 3 p. 0/0 pour les effets de com-
merce des bonnes maisons ordinaires, correspond a l'en-
semble des circonstances normales, méme en un temps o
les affaires sont assez animées,

Les circonstances changent quand, par suite du fort excé-
dent des engagements exigibles d'une nation vis-i-vis l'en-
semble des autres sur les engagements exigibles de toutes
celles-ci & son égard, on s’adresse aux grandes banques pour
leur demander de 1'or destiné i l'exportation.

Le devoir de ces grandes hanques es! de donner cet or, mais
en méme temps de prendre garde de s'en laisser compléte-
menl démunir, et de recourir & un moyen guasi certain d'agir
sur la situation commerciale et économique respective du
pays et des pays étrangers, afin de rétablir promptement
I'équilibre des relations actuellement troublé, en ne laissant
pas prendre & 'exportation de 1'or des proportions qui seraient
inquiétantes el dangereuses.

Ce moyen, singuliérement puissant, quasi infaillible en pareil
cas, quand on Uappligue avee discernement, résolution et esprit
de suite, c'est la hausse du taux de ['escompte. Cette hausse qui
peut étre portée, par des élapes suceessives el rapides, & un
point trés élevé, comme en témoigne 'histoire de la Bangque
de France et plus encore de la Banque d'Angleterre, entraine,
en effet, i sa suite, toute une série de phénoménes économi-
ques importants.

L'effet direct, soit immédiat, soit pen différé, de la hausse
de I'escomple, c'est de réduire la quantité d'effels qui sont
présentés anx bangues et de restreindre la spéculation. Cette
mesure est d'abord un averlissement que les ecirconstances
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cessent d'étre tout 4 fait normales; tous les esprits un peu
prudents en sont frappés et impressionnés. La spéculation
sent qu'elle doit par prudence se modérer ou méme se ligui-
der; car, telle opération qui pourrait étre productive avee un
escompte ou un intérét de 2 ou 2 4/2 p. 0/0 par exemple, a
beaucoup moins de chance de réussir avec un intérét de 3,
3 1/2 ou 4 0/0, pour ne pas parler de taux d'escompte de 3, 6,
1, 8, 9, et 10 p. 0/0, comme on en a vu. Le public compétent,
dés la premiére étape de la hausse du taux de I'escompte,
entrevoil les étapes nouvelles et commence 4 se garer.

Ainsi, la hausse du taux de 'escompte restreint la quantité
des effets de commerce nouveaux que l'on présente aux ban-
ques, et celle restriction, si elle n'est pas absolument immé-
diate, n'est jamais fort éloignée. Si, d'ailleurs, quelques com-
mergants ou spéculateurs imprudents voulaient profiter des
premiéres étapes de la hausse de 'escomple, [pour apporter
beaucoup d'effets de commerce aux banques, afin de devancer
les élévations ultérieures du taux, les banques recourraient i
un autre moyen dont elles usent souvent en pareil cas, comme
mesure accessoire & 1'élévation du taux de I'escompte, c'est-i-
dire qu'elles réduiraient les bordereaux des effets qu'on leur
présente: cela signifie que, au liend'escompler pour 400,000 [r,
de billets & tel commergant, elles ne lui en escompteraient
que pour 80,000 ou 60,000 fr. Elles ne doivent pas se
montrer trop rigoureuses sur l'acceplation des eflels, afin de
ne pas produire une erise de crédit; cependant, comme leur
devoir, en ce temps de trouble de 1'équilibre des relations
inlernationales, est d'amener le pays a adopter promptement
les moyens de sorlir de cette situation qui pourrait devenir
dangereuse, c¢'est-ia-dire de restreindre ses achats au dehors et
d'augmenter, au conlraire, ses ventes a 'extérieur, les Ban-
ques ne doivent pas toujours reculer méme devant cette réduc-
tion des bordereaux, en 'appliquant avec discernement et
propos.

Dans ces conditions, il se produit deux conséguences, l'une
relalive aux banques, l'autre au pays en général. La premiére
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consiste en ce que, a la suite du taux plus élevé del'escompte,
les nouveaux effets de commerce présentés aux banques et
surtout acceptés par elles devenant moins importants que
d'habitude, les sorties des banques deviennent inférieures
aux rentrées. Les banques ont des sorties journaliéres d'es-
péces et de billets, qui résultent de leurs opérations nouvelles
parmi lesquelles I'escompte des effets de commerce el les
préts divers tiennent la premiére place ; elles ont, d'autre part,
des rentrées journaliéres qui viennent de I'arrivée a échéance
el par conséquent du paiement des effets de commerce anté-
tieurement escomplés et des préts antérieurement consentis.
La hausse de I'escompte faisant que les opérations nouvelles
ont moins d'importance qu'en temps ordinaire, les sorties
des banques, billels et numéraire, doivent tomber au-dessous
des rentrées, également en numéraire et en billets. Dans
I'hypothése que nous envisageons, il est vrai, onleur demande
plus de numéraire que d'habitude, néanmoins la saignée faite
i leur encaisse métallique devient moins forte i la suite de la
hausse de I'escompte qui restreint les opérations de toutes
sortes el qui fait, au bout de peu de temps, que les rentrées
dans les banques, billets el numéraire, collectivement il est
vrai, et non pas chacun isolément, sont supérieures aux
sorties,

De cette situation, il résulte que I'encaisse métallique des
banques ne se vide pas autant que les demandes d'or pour
I'étranger ne I'eussent fait, sans la hausse du taux de I'es-
tompte. Si les phénoménes résultant de cette derniére mesure
Wavaient pas un autre développement, l'avantage, toutefois,
pour le pays serait médiocre. Si I'encaisse des banques tendait
en effet, & se reconstituer, malgré les sorties d'or pour 1'étran-
8ery ce serait aux dépens de la circulation monétaire inté-
rieure, et I'approvisionnement d’or du pays pourrait toujours
diminuer dans des proportions considérables.

LES EFFETS INDIRECTS DE LA HAUSSE DU TAUX DE L'ESCOMPTE,
— Celte hausse de I'escompte, quand elle devient notable,
qu'elle arrive par exemple i 5 ou 6 p. 100, pour ne pas parler




142  TRAITE THEORIQUE ET PRATIQUE D'ECONOMIE POLITIQUE

des taux de 9 & 10 qui ont, cependant, éLé atteints, a d'autres
conséquences pour l'ensemble du public. La spéculation se
restreignant, on fait moins d'achats au dehors ; et d'un autre
¢6té ., 1'ensemble des prix & lintérieur tendant & fléchir,
et les négociants qui voient le erddit devenir pour eux
plus mesuré et plus codteux étant plus disposés i céder leurs
marehandises, les achals de 1'étranger tendent a4 augmenter.
Ainsi, la hausse du taux de I'escompte décourage les impor-
{ations et encourage les exportalions; par eonséquent, elle
tend & rétablir I'équilibre accidentellement troublé entre les
eréances et les dettes exigibles dela contrée avec le dehors.

Bien plus, un certain nombre des commercants et gens d’al-
faires qui voient ainsi le crédit pour eux se restreindre el se
renchérir, sont poussés i vendre quelques-unes de ces valeurs
mobilidres internationales qui foisonnent aujourd’hui, fonds
égyptiens, oltomans, autrichiens, russes, amdricains, espa-
gnols, italiens, ele., soit afin de se procurer des ressources pour
leurs affaires, soit pour consacrer les fonds qu'ils se procurent
ainsi & des opérations d'escomple ou méme d'achats de mar-
chandises a l'intérieur ou d'achats de valeurs nationales que la
hausse de 'escompte, nous entendons une hausse notable, fait
fléchir. L'étranger, d'autre part, est porté i acheter des valeurs
internationales parce que, quoiqu’elles fléchissent moins que
les valeurs du pays, elles faiblissent toujours unpeu, par voie
de voisinage, et que la moindre faiblesse de leur part quand
rien n'a varié dansleursituation propre, constitue pour I'élran-
ger un appat i I'achat. amsi, les nationaux vendant, en ces
moments de hausse accentuée du taux de I'escompte, plus de
valeurs internationales qu'ils n'en achétent, ce sont autant de
disponibilités ou de créances que le pays aequiert sur I'étran-
ger et qui dispensent, dans la mesure de leur montant,
" d'envois d’or an dehors,

Parfois, ce ne sont pas seulement des valeurs internatio-
nales, ce sont leurs propres valeurs nationales que les ‘capi-

1 Sur ces valenrs infernationales, voir notre Traité de la Science des
Finanees, tome 11, pages 231-242,
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lalistes des pays qui ont d'énormes paiements a effecluer a
I'étranger et ot le faux d'escompte a haussé vendent a l'ex-
térieur, quand elles y ont une clientéle. Ainsi, dans la crise
de 1893-1895 aux Etats-Unis, les Américains passent pour
avoir vendu i 1'Angleterre et au continent européen de forles
quantités d’obligations de chemins de fer des Etats-Unis.

Un autre effet, et I'un des principaux, qui se produit i la
suile de la hausse, surtout d'une hausse sensible et répétée
fdu taux de 'escompte, c'est I'apport direct de capitaux du
dehors. Les capitaux disponibles sont aujourd’hui tellement
nombreux, tellement agiles et ont une disposition si cosmo-
polite, qu'une différence de 1, 1 1/2, a plus forte raison 2 i
4 p. 100, dans le taux de I'escomple des différentes places,
celle différence fat-elle considérée comme ne devantdurer que
quelques semaines ou ‘quelques mois, et il est rare qu'elle
se prolonge davantage, suffil pour amener un grand nombre
de ces capitanx dans le pays ou, par suite d'une circonstance
passageére, le tanx de l'escompte est beaucoup plus élevé que
dans les autres. Ces capitaux n’ont pas besoin de se porter effec-
livement, sous la forme monnayée d'un pays dans l'autre ; il
suflit qu'ils se mettent a la disposition des banquiers du pays,
ui ont des dettes & payer au dehors, et qu'ils acquitlent provi-
soirement ces dettes, en fournissant aux banquiers du pays
embarrassé les compensations actuelles nécessaires, Evidem-
menl, il n'y a la, en ce cas, qu'un crédit provisoire, qui plus
lard, doit étre retiréd ; mais il permet toujours de rétablir actuel-
lement I'équilibre des relations internationales, avee peu ou pas
de transports d'espéces ; ultérieurement, I'ensemble des
mesures indiquées plus haut tendant i modifier les relations
de créancier et de débiteur du pays avec le dehors, on pourra
52 passer de cette aide.

D'un autre coté, il est possible qu'effectivement, a la suile
Tune hausse du taux de I'escompte qui apparait comme
durable, certains capitaux soient importés du dehors pour
Profiter de la différence d'intérét entre deux pays de méme ou
d'approximativement le méme développement économigue.
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Ainsi, la hausse du taux de I'escomple est le mécanisme, en
quelque sorte sir et infaillible, dans un pays ayant une circu-
lation métallique et n’étant pas irrémédiablement compromis
par des fautes gouvernementales, pour rétablir 1'équilibre
des dettes commerciales exigibles entre ce pays et I'ensemble
des autres pays et pour y réduire i des proportions modestes
la diminution du stock métallique.

La puissance de réajustement que posséde la hausse du taux
de Uescompte est incomparable, mais il faul quelquefois que
cette hausse, pour amener assez rapidement tout Uenchainement
de phénoménes qui vient d'étre décrit, soit considérable.

En 1847, en 1866, l'escompte a été élevé par la Banque
d’Anglelerre jusqu'a 10 p. 100.

LES VARIATIONS DU TAUX DE L'ESCOMPTE A LA BANQUE D'ANGLE-
TERRE DEPUIS 1880. — FACILITES CROISSANTES DES REGLEMENTS
INTERNATIONAUX. — Depuis-une quinzaine d’années, les capitaux
disponibles élant devenus beaucoup plus importants, plus mobiles
aussi, grdce aux télégraphes, cdbles sous-marins, téléphones,
etc. ', les moyens de compensation grice aux valeurs mobilicres
internationales s'étant aussi développés, il w'a jamais ¢élé néces-
saire de porter le tauz de Uescompte aux sommels atteints en 4 847
eten 1866,

De 1880 & fin décembre 1893, période olt I'on a traversé
plusieurs années de disette, de grandes catastrophes finan-
ciéres (chite de la maison Baring et effondrement du crédit
des Etats de 'Amérique du Sud), il s’est produit 97 variations
du taux de l'escompte & la Banque d'Angleterre, soit en
moyenne, pour ces quatorze années, presque exactement sepl
varialions par an environ ; mais, il s'en faut que ces varia-
tions aient été uniformément répandues sur toute la période.
L’année 1880, par exemple, n'a yu que trois de ces variations,
I'année 1894 que quatre; par contre, il n'y en a pas eu moins

t Comme nons 'avons dit plus haut, il n’est pas toujours nécessaire
quil g'efectue un transport matériel de capitaux d'nn pays dans un
antre, il snffit parfois, du moins momentanément, que ces capitanx soient
tenus & la disposition du pays embarrassé,
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de onze dans I'année 1890 et douze dans 1'année 1894. On voit
combien le taux de l'escompte a la Banque d’Angleterre est
fréquemment en mouvement, précisément parce que c'est cet
¢tablissement qui a la charge de pourvoir en définitive aux
compensalions entre tous les pays du monde, du moins entre
tous ceux qui ont un régime monétaire normal, et de fournir
de l'or & tous ceux qui en ont besoin pour le commerce, les
finances, ete., et qui, bien entendu, peuvent le payer.

Si changeant, toutefois, qu'ait été le taux de I'escompte a la
Banque d’Angleterre dans cette période si agitée, il n'a plus
atteint des sommelts excessifs. Le taux le plus élevé est celui
de 6 p. 100. Trois fois seulement, en ces quatorze années, il
est monté & 6 p. 100, la premiére fois pendant vingt-cing jours,
du 30 janvier au 23 février 1882, la seconde fois pendant cin-
quante-deux jours, du 30 décembre 1889 au 20 février 1890
la troisiéme fois pendant vingt-huit jours, du 7 novembre an
4 décembre 1890. Le taux de 5 p. 100 a été atteint douze fois
dans la méme période : du 6 octobre 1881 au 30 janvier 1882,
soit cent dix-sept jours; du 23 février an 9 mars 1882, soit pen-
dant quinze jours ; puis du 14 septembre 1882 au 235 janvier 1883,
soit pendant cent vingt-sept jours, la période la plus étendue
d'un tanx d’escompte élevé; cette période correspond aux grands
embarras qui suivirent le krack de la Bourse de Paris. On
revit le taux de 3 p. 100 du 6 novembre 1884 au 29 jan-
vier 1883, pendant cinquante-quatre jours; puis, du 16 dé-
cembre 1886 au 3 février 1887, pendant cinquante et un jours;
du 4 octobre 1888 au 10 janvier 1889, soit quatre-vingt-dix-
neuf jours; de nonveau, du 26 septembre 1889 an 30décembre,
quaire-vingt-seize jours; puis du 20 février 1890 an 6 mars,
quinze jours, du 31 juillet an 21 aott, vingt jours, du
25 septembre de la méme année an 16 novembre, quarante-
quatre jours, et du 4 décembre 41890 au 8 janvier 1891,
soit trente-six jours; du 44 mai 1891 an 4 juin, vingt-deux
Jours; depuis lors, on a reva le taux de 3 p. 100 pendant
quelques jours, dans les mois d'aoit et de seplembre 1893.

Si Ton fait le calcul de ces taux trés élevés de I'escompte,

w, - 10
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6 et 5 p. 100, du 1° janvier 1880 au 34 décembre 1892, soit
pendant treize ans, on a une durée de huit cent onze jours,
¢'est-ii-dire d'un peu plus du sixiéme de la période entiére.

Quant au taux de I'escompte a 4 1/2 p. 100, qui est considé-
rable encore, et celui & 4 p. 100, on rencontre le premier, de
{880 & la fin de 1892, une fois seulement pendant huit jours,
et le second vingt et une fois pendant neuf cent onze jours.
En réunissant les taux d'escompte & 6 p. 100, & 5, & 41/2 el
a 4, on a ainsi une durée de 1,730 jours sur treize années, soit
sur 4,748 jours, on environ 37 p. 100 de la période ; c'est ainsi
pendant un peu plus du tiers de cetle période que le taux de
I'escompte & la Banque d'Angleterre a 6té assez élevé ; mais il
s'agit d'une suite d'années qui a ét¢ particuliérement agitée
par des incidents économiques el financiers.

Quant anx plus longues durées consécutives d'un taux
d'escompte élevé, c'est-d-dire de 4 & 6 p. 100, on les trouve,
pendant cette période de 1880 & 1893, d'abord, & Ja fin
de 1881 et au commencement de 1882, époque correspondant
a la trés grande spécunlation et au krack de la Bourse en
France; le tanx de I'escompte i la Banque d'Angleterre fut, en
effet, porté a 4 p. 400 le 25 ao0t 1884, puis & 5 p. 100 le
6 octobre 1881, a 6 p. 100 le 30 janvier 1882, el revint @
3 p. 100 le 23 féyrier jusqn’an 9 mars, el & 4 p. 100 jusqu'au
23 mars, jour oi il s'établit & 3 p. 100; pendant cet inlervalle
de prés de huit mois consécutifs, il fut ainsi d'au meins
4 p. 100 et pendant cent cinquante-quatre jours I'escompte fat
de 54 6 p. 100, dont vingt-quatre jours & 6 p. 100,

Pendant une période assez longue, a la fin de 1880 el aw
commencement de 1890, correspondant a la débicle de I'A-
mérique du Sud et a la chute de la maison Baring, le taux de
'escompte fut aussi, & la Banque d’Angleterre, maintenu
fort élevé : i partir du 29 aont 1889, il fut porté & 4 p. 100,
puis, le 26 septembre, & 5 p, 100, et le 30 décembre 4 6.p. 100}
il redescendit & 3 p. 100 le 20 février 1890, puis a 4 1/2 le
6 mars et i 4 le 43 mars, pour ne revenir i 3 4/2 p, 100 quele
10 avril. Ainsi, pendant deux cent vingl-quatre jours consé-
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culifs, environ sept mois et demi, le taux de I'escompte fut a
un minimum de 4 p. 100; pendant cent soixante-huil jours
conséeutifs sur ces deux cent vingt-quatre jours, il se tint &
4 1/2 au minimum; durant cent soixante et un jours consé-
cutifs de cette méme période, il fut au moins a 5 p. 1003 enfin,
pendant 52 jours consécutifs de ce méme inlervalle, il fut de
6 p. 0/0. Dans celte seconde période, correspondant a la
chule de la maison Baring, le taux de l'escompte fut encore
plus tendu que pendant celle de 1881-1882 qui correspondait
i I'excés de spéenlation et au krach de la Bourse de Paris.

Depuis 4890, malgré de graves événements ou incidents, la
baisse considérable du métal d’argent, le trouble des changes,
de mauvaises récolles en 189, la crise australienne el la crise
américaine, le taux de 'escompte ne fut jamais porté si haut,
ni maintenu longtemps & des taux élevés, Ainsi, en 1801, le
7 mai, la Banque d’Aungleterre I'éleva a 4 p. 100, puis le 14 mai
45 p.100 ; mais le 4 juin il fut abaissé & 4 et le 18 4 3 p. 100,
La période de hausse de I'escomple, c'est-d-dire d'un taux
d’au moins 4 p. 100 ne dura ainsi que du 7 mai au 18 juin, soit
4 jours, pendant lesquels le taux de 3 p. 100 ne fut maintenu
que 21 jours. On a vu plus haut (tome 111, page 602) que, dans
cette’ période, la Banque de France avanga pour quelques
mois 75 millions en or & la Banque d’Angleterre.

Des renseignements pratiques qui précédent, il résulte que
les réglements de compte entre des pays ayant un systéme mond-
taire et financier normal se vésolvent aujourd'hui avec moins de
tension du tauz de Uescompte el avee moins de prolongation de
la' périvde ' de hausse qu'il ya trente, quaranie ou cinguante
@mées. L'abondanee el I'agilité des capitaux disponibles dans
le monde entier, préts & se déplacer pour le moindre écart
favorable de rémunération, et la diversité, la multiplicité, des
moyens de eompensation entre les nations sont les causes
de cette facilitd relative avee laquelle s'aplanissent les embar-
Tas internationaux.

Deux ' remarques doivent 'compléter ces observations.
Quand 1a Banque d’Angleterre éléve le taux de I'escomple & &,
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5 et 6 p. 100, il ne s’ensuit pas que tous les banquiers du pays
portent I'escompte an méme taux. Un grand nombre parmi les
principaux, et pour les trés bons clients, tout en suivant de
loin la Banque d'Angleterre dans le mouvement ascensionnel,
appliquent néanmoins un taux d'escompte plus bas, souvent
de 1 point & 1 point1/2 plus bas. On a vu plus haut (tome III,
pages 598 a 608 et 619 & 627) que les banques privilégiées,
comme la Banque d'Angleterre et la Banque de France, sont loin
d’effectuer tout le bloc de 'escompte du pays. Aussi, la hausse
del'escompte, appliquée parles grandes banques pour défendre
leur encaisse, n'est souvent reproduite que partiellement par
les antres banquiers. Généralement le tanx d'escompte de ceux-
ci, pour les meilleures signatures, est inférieur au taux de
I'escompte de celles-la. Néanmoins, tout en reslant souvent,
dans une certaine mesure, en dehors des taux les plus élevés
de la Banque d’Angleterre et de la Banque de France, les
autres établissements de crédil de ces pays suivent, d'ordinaire,
I'impulsion de la Banque principale et haussent ou baissent en
méme temps qu'elle leur escomple, ce qui permet a tont
I'ensemble des phénoménes décrils plus haut de se développer.

Il faut remarquer, en outre, qu'un taux d'escompte fut-il de
5 46 p. 100, et jamais il n'a éi6 plus élevé depuis 135 ans, ren-
chérit dans une mesure beaucoup moindre en réalité quen
apparence le crédit dans I'ensemble du pays. On a vu que ja-
mais, depuis 1880, le taux de I'escomple n'avait été de 6 p. 100
ila Banque d’Angleterre pendant une période de plus de 52
jours conséculifs. Durant ces 52 jours les effets qui se présen-
taient & la Banque d’Angleterre devaient payer sur le pied de
6i p. 100 annuellement pendant 1a durée restant & courir; celle-
ci était, au maximum, de 3 mois, et trés généralement de beau-
coup moins. (On a va que, & la Banque de France, la moyenne
d’échéance des billets est de 25 jours, tlome I1I de cet ouvrage,
page 624); les autres effets du méme commercant, présentés
en dehors de celte période de 52 jours, bénéficiaient d'un taux
moindre, soit 3 p. 100, soit & 1/2, soit 4, soit 3, sinon moins,
de sorte que le taux moyen de I'escomple pour toute 'année
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ressortaita 3 1/2, 4 p. 100, au maximum 4 1/2, méme pendant
les périodes les plus critiques. Ainsi, dans les deux années o
le taux de I'escompte fut le plus élevé en Angleterre, depuis
1880, & savoir I'année 1882 correspondant au krach de Paris
el I'année 1890 correspondant & la chute de la maison Baring,
lescompte fut de 3 p. 100 du 23 mars an 17 aotl, ¢'est-i-dire
pendant prés de cing mois consécutifs en 1882; en 1890, année
de crise beaucoup plus grave, il fut aussi & 3 p. 100, mais
quelques jours seulement, du 17 avril au 26, et 23 1/2 pendant
la premiére quinzaine d'avril, mais il fut assez longtemps a
4p. 100 dans cette année. Le taux de I'escompte subi pour toute
l'année par un commergant est done toujours fort inférieur au
taux de I'escompte culminant, lequel ne dure en général que
quelques semaines. Les commergants d'une solvabilité recon-
lue trouvent, en outre, le plus souvent, dans ces temps de
tension, 4 se faire escompter leurs billets par les banquiers
privés 4 un taux moindre que le taux alors anormal des grandes
banques, soit la banque d’Angleterre, soitla Banque de France.

L'imporlance de ces facilités qu'offrent les banquiers parti-
culiers ou les sociétés diverses pour I'escompte h des conditions
meilleures que la grande banque qui sert de clef de vodte a
lout le systéme circulatoire du pays dépend des habitudes de
la population. Dans les contrées ot les particuliers de toutes
classes ne gardent pas chez eux leurs réserves couranles, mais
les confient aux maisons de banque, ol ils remettent aunssi
¢es derniéres méme leurs revenus destinés i la consommation
quils ne retirent que partiellement au fur et o mesure de
leurs besoins, dans les contrées, en outre, ot la décentralisa-
tion des banques existe de vieille date, il est trés fréquent que
e taux de I'escompte soil plus bas dans les banques particu-
licres qu'a 1a grande banque principale de la nation, qui, ainsi
qW'on I'a yu plus haut, n'est qu'exceptionnellement une insti-
lution de crédit et finit par devenir surtout un organe d’encais-
Sements , de paiements et de réglements de comptes (voir
tome 111, pages 623 & 627).

Quant au taux de I'escompte, par rapport an taux de l'in-
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térét des placements généranx dans le pays, on peut re-
marquer que en temps normal, le tauxr de Uescompte est plus
bas que le taux général d'intérét des placements; en temps de
erise, il est, au contraire, souvent notablement plus élevé. Dans
cette année 1890, on le taux de I'escompte i la'Bangque d’An.
gleterre fut, pendant ¢ing mois et demi, de 5 & 6 p. 100 et ne
tomba que durant six semaines au-dessous de 4 p. 100 ; le
2 3/4 Consolidé anglais oscillait entre 95 et 100, ne rapportant
pas méme 3 p. 100. Le bas taux de Pescompte, comme en
Pannée 1894, n'est pas toujours un signe de prospérité, pas
plus que le tawr de Uescompte, sinon élevé, du moins asses ferme,
n'est une preuve d adversité,

CAS DE CHANGES ANORMAUX ET OU LE PAIR NOMINAL NE PEUT PAS
SE RETABLIR. — LES CHANGES ERRATIQUES: PAYS AYANT DES ETATONS
MONETATRES DIFFERENTS.— Les situations ¢que nous avons exami-
nées précédemment et ol les variations du change ont en elles-
mémes une puissance de réajustement, ot le retour & 'équi-
libre des changes internationaux, ¢'est-a-dire an pair, s'effec-
tue de lui-méme, spontanément, ou avec la seule aide de 1'¢-
lévation successive du taux de I'escompte dans le pays dont le
change tend & se dépréeier et auquel on demande beaucoup
de numéraire pour l'exportation, sont les situations que 1'on
constate dans les relations entre les peuples ayant le méme
systéme monétaire et une adminisiration financiére correcte
et normale. Chez ces peuples, les variations du change sont
strictement limitées an prix du transport, tous frais acees-
soires d'assurance et aulres compris, des métaux précieux
au dehors, et le mouvement méme de sorlie des métaux pré-
cieux est enrayé, au deld d'une certaine limite, par toute la
série des phénoménes que nous avons étudiés : hausse de Ues-
compte, apport de capitaur du dehors, réalisation’ des valeurs
mohilidres, soit ‘internationales, soit nationales ajant un nar-
ché a Pextérieur, véduction des importations, développement des
exportations,

Tout cet enchainement de phénoménes s'aceomplit ' aveel une
précision en quelque sorte infaillible, dans' les velutions enlre
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pays ayant wn. méme systéme monétaire el une administration
financiére normale et correcte.

Cependant, 'expérience prouve que, dans différents cas,
qui ne laissent pas que d'étre fréquents, les changes interna-
tionaux restent pendant des années déséquilibrés, qu'ils s'é-
cartenl du pair d'one fagon exorbitante, sans jamais donner
signe d'y revenir.  Les Indes, le Mexique, la République Ar-
gentine, le Chili, le Brésil, en Europe méme la Gréce, le Por-
tugal, I'Espagne, I'ltalie, en fournissent des exemples. Dans
certains de ces pays, les changes élrangers sont de 50 p. 100
au-dessus de ce que 'on considére comme le pair, dans d'autres
ils le sont de 75 & 80 p. 100.

Ces pays ne forment pas, comme on le eroit généralement, une
exceplion @ la régle générale de la puissance du mdcanisme spon-
tand de réajustement des changes ; ils sont seulement dans descon-
ditions spéeiales qui ne permettent pas a ce mécanisme d’agir.

Il faut considérer deux cas diffévents : 1° celui des nations qui
ond un systéme monélaire reposant sur un autre élalon que l'éta-
lon de différents pays avee lesquels elles sont en relations com-
merciales ou financiéres; 2° celui des nations gqui, sans avoir un
Halon monélaive théoriquement diffévent, ont rompu, en fait,
par une mauvaise administration financidre, avee leur étalon réel
et w'ant plus qu'un étalon local el arbitraire.

Le premier cas est eelni aujourd’hui des contrées 4 étalon
d'argent, comme les Indes et le Mexique, par rapport aux con-
Irées ayant, en théorie et en pratique, 1'étalon d'or comme
I'Angleterre, I'Allemagne, ou en pratique sinon en théorie ce
méme étalon d'or, ‘comme la France, les Etats-Unis, etc,

Dans ce cas on se sert d'une expression trés inexacle en
disant que le pair de la roupie indienne, par exemple, est
de 2 fr, 38, et en affirmant que celte monnaie est tombée de 50
55 p. 100 en 1894 au-dessous du pair, que le change se tient
aussi au-dessous du pair de 30 & 35 p, 100; I'on commet la
méme double erreur, en ce qui concerne le dollar mexicain,
quand on dit qu'il vaut normalement 5 fr. 18 et que, en 1894,
il est tombé, ainsi que le change mexicain de 30 a 33 p. 100




132  TRAITE THEORIQUE ET PRATIQUE D'ECONOMIE POLITIQUE

au-dessous du pair. On se serl ainsi d'expressions empiriques
qui n'ont ancun rapport avec la réalité. Les Indes et le Mexique
ayant Uétalon d’argent et U'Angleterre ainsi que UAllemagne U'éta-
lon d’or, il W’y a aucune mesure commune entre les monnaies de
ces deux catégories de pays, il n'y a aucun rapport fixe entre ces
monnaies d'un métal différent, il n'y a pas de pair de Uune de
ces monnaies avec Uautre. En réalité les systémes monétaires de
ces deux catéqories de pays w’ont aucun point de conlact.

Le pair du change représente la traduction en piéces de
monnaie d'un pays de la quantité de métal précienx contenue
dans la monnaie principale d'un autre pays ; ainsi le pair de
la livre sterling en France est de 25 fr. 21, parce qu'il se
trouve dans la livre sterling autant d’or qu'il s’en trouve dans
25 fr. 21 de nos piéces d’or; de méme, le pair dela livre ster-
ling en Amérique est de 4 dollars 8666 de piéces d'or améri-
caines. Mais il ne peut pas y avoir relativement au systéme
monétaire anglais de pair de la roupie non plus que de pair du
dollar mezicain ; puisque la roupie et le dollar mexicain sont des
piéces d’argent et que U'Angleterre ne connait, comme monnaie
pleinement libératoire, que les piéces d'or.

Les pays i étalond’or et ceux i étalon d’argent ne peuvent trai-
ter ensemble que sous le régime du troc; cela peunt élre une
géne et I'est effectivement dans certains cas. C'est 'habitude
seulement qui fait considérer comme le pair du change indien
ou mexicain en Angleterre un cerfain rapport empirique,
longtemps maintenu en certaines circonstances, entre la va-
leur de la roupie ou du dollar mexicain et celle de la livre
sterling ; mais ce pair n'existe pas réellement, el les circons-
lances changeant, le change peul varier dans des proportions
énormes. Pour solder lescomptes entre lesIndesou le Mexique
el I'Angleterre, il ne peut done pas plus s'agir d'envoyer des
monnaies indiennes ou mexicaines, ¢'est-a-dire de 1'argent &
Londres, que d'expédier de V'or de Londres & Bombay ou &
Mexico.

L'état du change indien ou mexicain a Londres dépend
beaucoup moins del'importance réciproque des eréances oudes
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dettes exigibles d'un pays a I'égard de 'autre que de la valeur
du métal d'argent par rapport au métal d'or. C'est donc sur
celte derniére valeur qu'il faut toujours avoir les yeux. Le
change indiqué peut fléchir jusqu'a la valeur en or sur le
marché de Londres de la quantité d'argent contenue dans une
roupie, déduction faite des frais divers de transport de celte
quantité d'argent; il ne peut s'élever au-dessus de cetle valeur
en or de la quantité d'argent contenue dans une roupie plas
les frais divers de transport de cétle quantité d'argent de Lon-
dres & Bombay. Cette proposition s’entend dans I'hypothése
que les hétels des monnaies de I'Inde seraient restés ouverls
& la frappe illimitée de 'argent.

Ainsi, entre des pays qui n'ont pas le méme étalon moné-
taire, il ne peut s'agir, non seulement d'une fixité des
changes, ce qui n'a lieu en aucun ecas, mais d'une limite a
leur variabilité. Toute relation d'affaires enlre ces pays se
complique du rapport de valeur entre les deux métaux diffé-
rents sur lesquels reposent leurs deux systémes monélaires,
rapport de valeur qui peut énormément varier.

SECOND CAS DE CHANGES ERRATIQUES; LES PAYS A CIRCULATION DE
PAPIER DEPRECIE ET A SUSPENSION, EN FAIT, SINON EN DROIT, DU
REMBOURSEMENT DES BILLETS EN ESPECES; LE COURS FORCE. — Le
second cas de changes extravagants wWayant plus aucune firité,
i aucun frein, est eelui des pays a finances dérc‘gfées, ot les
gouvernements considérent les banques comme destindes a leur
faire des avances considérables. Nous avons examiné plus haut
te cas, si fréquent aujourd’hui'. Les gouvernements emprun-
lant aux banques des sommes énormes, non seulement le
capital propre de ces établissements el leurs réserves, ce qui,
dans certaines ecirconstances, n'aurait pas des effets trés
dungereux, mais les fonds de leurs déposanlts ou ceux que les
banques peuvent se procurer par I'émission de billets au dela
de I'encaisse métallique, il en résulte que ces banques ne peu-
vent plus pourvoir an remboursement en espéces, soit de

! Voir le chapitre du tome 11 ot nous parlons des Bangues et de leurs
relations avec les gouvernements, pages 6771 & 686.
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leurs billels, soit de leurs dépdts. Elles sont done obligdes
d’en venir au cours forcé des billets, soit que 1'Etat proclame
ce cours foreé, soit que, sans le proclamer et le légaliser, il
tolére que la banque ne rembourse pas en espéces. On a ainsi
le cours forcé, soit officiel, soit officienx et hontenx, ce dernier
étant devenu assez fréquent depnis 1892.

En vertn du principe, connu sous le nom deloi de Gréesham
(voir tome 111, page 260), cette monnaie de papier, qui n'est
plus convertible en espéces métalliques; chasse les ‘espiices
métalliques, ¢'est-i-dire que celles-ci ousont exportées, on se
cachent comme réserves individuelles, ou restent prison-
ni¢res dans les grandes banques qui n'en délivrent plus. La
circulation se vide ainsi d'espéces mélalliques, et 'surtout de
celles du métal qui est le plus appréeié, le métal d'uné puis-
sance libératoire universelle et illimitée dans les pays civilisés,
anjourd’hui I'or.

La monnaie métallique disparaissant de la circulation, ¢est
une incitation nouvelle & multiplier les émissions de papier.
On n'aurait pas besoin, d'ailleurs, en général, de ce stimulant
pour arriver 4 une circulation de papier surabondante. Les
besoins des gouvernements, une fois I'habitude prise de recou-
rir aux banques, suffisent pour que les émissions de billets
se 'succédent les unes aux autres. Elles représentent, relati-
vement au volume des échanges & effectuner dans le pays,
un medium circulans beaucoup (rop considérable. Les lois
générales sur la monnaie s’appliquent alors el font gque e¢et
intermédiaire des échanges, devenu excessif en guantité, perd
de sa valeur. L'exemple le plus frappant de cette dépréeiation
survenant de I'exeés de circulation de papier est fourni par
la République argentine qui a en papier-monnaié (piasires
nationales) plus de 2 milliards de franes pour une popu-
lation d’'un peu plus de 4 millions d’dmes senlement, ee qui
correspondrait & environ 20 milliards de circulation pour la
France, sans tenir compte de la supériorité de richesse de ce
dernier pays !, alors que nous ne possédons, d'aprés les sla-

' En ce qui concerne l'inégalité de richesse, on peuat dire, toutelois,
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tistiques les plus soigneuses, que 8 milliards environ de mon-
naie métallique, auxquels la circulation de billets de la Ban-
gque de France n'ajoute que 3 on 400 millions, puisque c'est
dans ces proportions seunlement qu’elle dépasse I'encaisse. On
comprend que dans cette situation le papier-monnaie de la
République Argentine et, par conséquent, le change, qui en
est la représentation, soient prodigiensement dépréciés. Aussi,
la prime ¥ a-t-elle atteint un moment 400 p. 100, ¢'est-i-dire
qu'il fallait 500 piastres de monnaie nationale en billets pour
équnivaloira 100 piasires en or, le billet perdant ainsi les quatre
cinquitmes de sa valeur nominale. Aujourd’hui encore (avril
1895) 1a prime de 1'or est en ce pays de 260 p. 100, ce qui veut
dire qu'il faut 360 piastres en papier pour équivaloir i 100
piastres en or ; le billet perd donc plus des deux tiers de sa
valeur nominale.

L'exemple que nous venons de citer démontre un autre
phénoméne économique et financier Lrés important gue nous
avons déja signalé il y a dix-huit ans, dans notre Traité de la
science des finances. Quand il s’agit de papier-monnaie i cours
loreé, la baisse de ce papier, contrairement & ¢e qui se passe
en général pour la monnaie proprement dite, suivant le théo-
réme de Stuart Mill (voir tome 111, page 147), s’accentue beau-
coup plus rapidement que ne s'aceroit la quantité des billets
émis. Ainsi la République argentine a, par téte d’habitant,
2 fois 1 /4 environ la circulation monétaire de la France (en
prenant les billets pour leur valeur nominale); il semblerait
done que la monnaie de la République argentine devrait valoir
2 fois 1/4 moins que celle de la France, ce qui mettrait le
papier argentin i une valeur de &4 p. 100 environ de sa valeur
nominale en or; Ona vu, au contraire, qu'il n'a valu un mo-
ment que 23 p. 100 etan plus haut que 334 34 p. 100. La raison
en est qu'une nation a tonjours moins besoin de papier-monnaie
qu'elle est compensée par la beaucoup plus grande dispersion de la popu-
lation argentine, une population dispersée exigeant plus de monnaie,
toutes autres circonstances restant égales, qn’une population concentrée

far de moindres espaces; elle l'est, en ontre, par les haunts salaires
argentins. ’
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qu'elle n'a besoin d'or, ¢'est-a-dire que la rapidité de circula-
tion du papier-monnaie, surtout du papier-monnaie déprécié, est
sensiblement plus grande que celle de U'or. Personne n'est tenté,
en effet, de faire des réserves en papier, surtout en papier-
monnaie déprécié, tandis que dans nombre de pays, en
France par exemple, beaucoup de particuliers ont des réserves
plus ou moins importantes en or. Le papier-monnaie dépré-
cié, au contraire, briile les doigls; on nele garde quequand on
y est obligé; on n'en fait pas de provisions; on l'emploie
aussitot, eraignant une baisse ultérieure. De 14 vient que [e
papier-monnaie d'un pays est, en général, beaucoup plus dépré-
cié que ne semblerait le justifier Uimportance de sa masse par
rapport & la population.

Ici intervient un élément moral trés important ; la valeur du
papier-monnaie, c'est-a-dive des billets non remboursables en
espéces, dépend en grande partie de Uappréciation de Uopinion
publique relativement aux émissions futures. L'appréhension
qu'a le public que les émissions deviennent plus abondantes, ou,
au contrairve, U'espérance, la confiance qu'il a que le gouverne-
ment retirera graduellement des billets de la circulation, sont des
éléments moraux qui agissent d'une facon profonde el rapide sur
la valeur du papier-monnaie, alors méme que la circulation
effective actuelle n’est pas modfice.

Nous avons, dans nolre Traité de la science des finances,
fourni la preuve de cet important phénoméne. Les variations
de la valeur du papier-monnaie dans la République argentine,
qui, & peu d'années et quelquefois de mois de distance, valait
s0il 20 p. 100 seulement, soit 33 & 34 p.100 de sa valenr nomi-
nale, constituent un nouvel exemple décisif a l'appui de celle
vérité. La masse du papier-monnaie, en fait, avait peu changé;
la différence de 'animation des affaires, quand le papier cotait
20 p. 100 et quand il cotait 33 ou 34, ne suffirait pas a expli-
quer cet énorme écart; il se justifiait surtout par 1'état de
l'opinion publique et ses conjectures relatives i l'avenir;
dans le premier cas, on appréhendait de nouvelles émissions
de papier; dans le second cas, on espérait des retraits,
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Nous n'entrerons pas ici dans I'examen des moyens qu'a un
gouvernement de sortir du cours foreé ; nous les avons décrits
dans un aufre ouvrage '. Le seul vraiment efficace est la res-
lauration des finances gouvernementales qui permeltrait de
rembourser aux banques tons les emprunts qu’'on leur a fails
(a I'exception peut-étre de ceux qui représentent seulement
le capital et les réserves de ces banques), ou bien encore qui
meltrait le gouvernement en situation de retirer tous ses bil-
lets propres, si le papier-monnaie, au lien d’avoir é1¢ émis
par lintermédiaire des banques, I'a é1é par I'Etat.

Quand les choses sont ainsi revenues, au point de vue des
rapports de I'Etat et des banques, ou des rapports de 1'Etat
avec le publie, & une situation normale, grice & l'équilibre du
budget, iln'est méme pas besoin toujours que le gouvernement
se préoceupe de procurer de I'or au pays. Ce métal arrivera de
lni-méme, par I'enchainement de phénoménes que nous avons
décrit plus haut (voir pages 124 & 144). Il est possible parfois &
I'Etat, quand il a reconquis du crédit au dehors, de hiter ce
retour & une situation normale, en faisant un grand emprunt
extérienr qui lui procure de 'or qu'il répand dans le pays par
I'intermédiaire de ses caisses. Mais cela méme n'est pas tou-
jours indispensable.

En ce qui concerne certains procédés empiriques irés en
faveur aujourd'hui et que 1'on croit pouvoir exercer une ac-
lion profonde sur le cours des changes des pays a cours forcé,
holamment le paiement obligatoire des droits de douane en
or, nous avons souvent démontré que ce sont lia des expédients
rompeurs. Ce n'est pas I'exportateur étranger qui envoie de
l'or avec sa marchandise, c'est I'importateur national qui
recherche de 1'or dans le pays pour payer les droits; il n'en
résulte ainsi aucnn avantage sérieux.

Les pays qui sont dans la situation que nous venons de dé-
crire ont un change singuliérement variable et trés déprécié.
Le change, pour eux, représente principalement le rapport de

5 ! Voir notre Traité de la Science des Finances, tome 11, pages 6854 693
3t édition,
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valeur de leur papier intérieur avec l'or ; ce change varie sui-
vanl les écarts de ce rapport ; la question des frais de trans-
port de I'or soit de ce pays aux autres pays, soit de ceux-ci &
lui, devient tout & fait accessoire.

On se trouve, dans ce cas, en présence de changes erratiques
aw sens le plus complet de Uexpression ; ces changes sont impres-
sionnés d'abord par la quantité de billets a cours foreé, offi-
ciels ou réels, existant dans le pays, enswite par la situation
mobile des finances gouvernementales et par toutes les nuances
diverses de Uopinion relativement @ Uaveniv du papier-monnaie,
enfin par le rapport des dettes exigibles et des eréances exigibles
enlre le pays et tous les autres ; mais ee dernier élément qui, pour
les pays @ situation normale, détérmine surtout le cours du
change, devient secondaire dans le cas qui nous oceupe.

Aussi n'est-il pas rare de voir, en quelques mois, les
changes de ces pays a finances déréglées se modifier non seu-
lement de 2, 3 ou 4 p. 100, mais parfois de 10, 15 et 20 p. 100
et méme davantage. La République Argentine, le Brésil, la
Gréce, 'Espagne, le Portugal, I'ltalie en fournissent, dans ces
derniers temps, bien des exemples. '

LEs THES BAS COURS DU CHANGE DES PAYS A FINANCES DEREGLEES
NE VIENNENT NULLEMENT DE LA RARETE DES METAUX PRECIEUX DANS
LE MONDE. — UN PAYS POURRAIT THEORIQUEMENT JOUIR D'UNE CIRCU-
LATION RELATIVEMENT STABLE, DANS CERTAINES CONDITIONS, SANS
ESPECES METALLIQUES. — Nous avons réfuté plus haut, en par-
lant du simple et du double étalon, 1'opinion trés répandue ou
plutdt le sophisme, qui représente la dépréciation du change
de certains pays comme provenant de 'insuffisance des espéces
métalliques ou, du moins, de I'or dans le monde (voir tome 111,
pages 340 et 678 A 68A). 5i fous les pays que nous venons
de citer ont une circulation de papier trés dépréciée, la canse
en est toute autre ; ce n'est pas que 1'or fasse défaut dans le
monde, ¢'est que tout le mécanisme de la monnaie a éé
faussé dans ees pays. De 1884 & 1888, au moment oit la pro-
duction de l'or avait atteint le point le plus bas qu'elle ail
touché depuis quarante ans, soit 480 & 550 millions de francs
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par an, le Brésil avait un change qui était an pair; de méme,
I'ltalie, I'Espagne, le Portugal, la Gréce. Depuis celte époque
jusqu'a la fin du premier semestre 1893, rien n'a été changé
au train monétaire du monde; c'est seulement dans le
denxiéme semesire de 1893 que se sont produits deux faits
importants : la,_suspension de la frappe de I'argent dans les
monnaies de I'Hindoustan et la suppression des achats d'ar-
gent par le Trésor américain. De 1884-18884 1893, la produe-
lion d'or dans le monde, d’autre part, a augmenté de plus de
moitié, passant & 750 millions par an. On ne peut dire, en gé-
néral, que l'activité des affaires se soit accrue dans Uinter-
valle ; elle aurait plutot diminué, réclamant, par conséquent,
moins de monnaie. Ainsi, quoique, en ce qui concerne la
situation de I'or dans le monde, aucun fait défavorable ne se
soit produit, depuis la période 1884-88 au commencement de
Pannée 1893, néanmoins le change brésilien, qui était au pair
(soit 27 pence) en 4888, perdait les deux tiers de sa valeur
Bominale en 1893 ; de méme les changes italien, espagnol,
portugais, hellénique, qui étaient au pair ou a un écart insi-
gnifiant du pair 4 la premiére date, perdaient 10, 22, 30, 40
430 p. 100 & 1a seconde. Le change de la République Argentine,
qui n'était déprécié que de 135 ou 20 p. 100 en 1888, 1'était de
1 p. 100 au commencement de 1893. La raison w'en était
nullement la disette de I'or dans le monde, mais bien la récente
débdcle financiére de tous les pays en question, par suite de
leurs dépenses exagérées, et latleinte profonde que ces pays
avaient portée a lorganisme monétaire par les emprunts contractés
envers les banques, mises ainsi dans Uimpuissance de rembourser
leurs billets, ou par Uémission directe de billets, non rembour-
sables, a titre de monnaie par les gouvernements. Quand la quan-
llé d'or dans le monde serait double ou triple de celle quiy
existe aujourd'hui, il n'en résulterait pas que le papier-mon-
aie de ceg pays revint immédiatement ou spontanément au
Pair; eertainement le retour au pair leur serait facilité, parce
que Tor, ayant ainsi doublé ou triplé, aurait une moindre
¥aleur par rapport A l'ensemble des marchandises et que l'écart
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entre l'or et la monnaie de papier, A supposer qu'on ne I'ang-
mentat pas, viendrait a diminuer. Mais il faudrait toujours que
les gouvernements de ces pays cessasseni leurs mauvaises
pratiques en ce qui concerne les banques et la monnaie, pour
que le change y pil remonter aun paii‘ et s'y tenir.

Théoriquement, il ne semble pas impossible qu'un pays pit se
passer de monnaie métallique et ne pas se trouver mal d'une
monnaie de papier. Ses échanges a Uintérieur pourraient n'en
étre nullement eniravés et ses rapporls avee Uextérieur pour-
raient n'en subir aucune altération trés dommageable. Mais la
réunion pratique et surtout la constance desconditions nécessaires
pour qu'il en fut ainsi sont tellement malaisées qu'on les peut
regarder comme impossibles.

Il faudrait, en effet, en premier lien, que la monnaie de
papier fut trés limitée et qu'elle ne s’accrat pas ou ne sac-
crit que dans des proportions étroitement fixées pour chaque
augmentation de la population; en second lieu, il serait indis-
pensable que l'opinion publique fat toujours imbue dela
conviction que le statut relatif a celle monnaie de papier ne
serait jamais, 4 aucune époque, altéré. La France, on I'a vu,
fait toutes ses Lransactions avec 8 milliards et demi environ
de monnaie métallique ou de billets de banque excédant I'en-
caisse métallique (voir page 153); celte somme représente
approximativement 223 francs par téte; elle parait exageérée,
si on rapproche la France soit de I'Angleterre, soit des Etats-
Unis. Cetexcés de monnaie en France vient de ce quenolre sys-
téme de banque est assez imparfait; nous pratiquons peu aussi
les paiements par compensation, par exemple nous ne recou-
rons guére aux Clearing-Houses, dont il a é1¢ question plus
haut; d'autre part, les particuliers,surtout les petits et moyens
bourgeois et les paysans, ont conservé encore I'habitude de
retenir chez eux des réserves d'une cerlaine imporlance.
quelques cenlaines tout an moins, parfois quelques milliers
de francs en numéraire. On a vu plus haut (pages 155-136)
qu'un pays se conlente toujours d'une moindre quantité de
papier-monnaie que d'or pour effecluer un volume d'échanges
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déterminé. On peut donc admeltre que sous un régime exclusif
de monnaie de papier, dont nous examinons la possibilité
théorique, une somme de 200 francs par habitant serait lar-
gement suffisante. La République argentine, dont nous pou-
vons faire 'objet de nos observations pour les préciser, ayant
4 millions d'habitants environ, une somme de papier-monnaie
de 200 francs par téte représenterait 800 millions de francs.
Si un statut absolument inviolable déterminait que le papier-
monnaie dans ce pays ne dépassera pas ce chiffre de 800 mil-
lions, qu'a chaque recensement quinquennal ou chaque année,
d'aprés l'excédant constaté de I'immigration sur I'émigration
el des naissances sur les décés, ce chiffre serail accru de
200 francs par téte d’accroissement de la population; si cette
régle était toujours observée et que le sentiment public uni-
versel fat qu'elle le sera toujours, ce papier-monnaie pourrait
remplic pleinement 'office de monnaie sans oscillalions
brusques ni notables de valeur. A l'intérieur, les transaclions
pourraient s'effectuer sans en étre nullement incommodées,
exaclement comme elles s'effectuent dans les pays ayant une
circulation d’or bien établie.

Quant aux rapports avec I'extérieur, il pourrait bien y avoir
quelque géne en ce sens qu'il n'y aurait pas possibilité d’expor-
ter du métal pour régler le solde débileur exigible des comptes
avec l'étranger, lorsqu'il se présenterait un solde de ce
genre, Néanmoins, l'enchainement des phénoménes que nous
avons décrits plus haut (pages 129 a 138) se produirait, quoique
parfoisavec un pen plus de lenteur; si le pays élait débiteur,
en comptes exigibles, de 'étranger, il en résulterait que le
change baisserait, que les importations seraient rendues plus
difficiles, que les exporlations seraient, au contraire, slimu-
lées et que les ventes de valeurs mobiliéres détenues dans le
pays le seraient également. Les choses finiraient donc par
s'arranger, puisque la quantité fixe de monnaie existant dans
le pays ne pourrait permetire des fluctuations dune (rop
grande amplitude, On se procurerait de 'or pour I'exporta-
lion en pareil cas, comme on se procure toute autre marchan-

1y, 11
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dise dont on a besoin, Les oscillations da change ne seraient
peut-élre pas aussi étroitement contenues dans des limiles
restreintes, comme elles le sont dans les pays & circulation
métallique par les frais divers de transport. du métal an
dehors ; néanmoins, ces fluctuations ne sauraient étre trés con-
sidérables, parce qu'une baisse un pen accentuée du change,
la monnaie intérieure n’ayant pas augmenté de guantité,
encouragerail trop les exportations de marchandises et de
valenrs mobiliéres et découragerait trop les importations des
unes et des autres,

Dans le systéme qui vient d’étre indiqué, on nw'aurait plus de
changes erratiques; on n'aurait que des changes a varialions
assez restreintes, moins restreintes, il est vrai, que celles des
changes réciproques des pays qui ont la méme monnaie métal:
ligue.

Il suffit, toutefois, d’avoir énuméré les condilions qu’exi-
gerail un pareil systéme pour qu'on comprenne que, s'il est
possible en théorie, on doit le considérer comme & pen prés
impraticable, tellement la réunion constante des conditions
qu’il exige suppose de sagesse continue chezles gouvernements
et chez les peuples. Quand on n'a qu'une monnaie arbilraire,
el toule monnaie qui n’a pas en soi une valeur naturelle, parce
que la maliére dont elle est faite est utile on agrdable i
Fhomme et exige des frais de production, doit étre regardée
comme arbitraire, il y a trop de tentation de 1'augmenter pour
qu’il y ait des chances considérables qu'un gouvernement y
résiste pendant de longues séries d'années. Or, pour gue la
monnaie de papier fonetionndt dans les conditions énumdrées
ci-dessus, il faudrait, d’'une part, que jamais, la quantité n'en
fat accrue par téte d’habitant et que I'opinion publigue n'eiit
jamais aueun doute sur la permanence du rapport entre la
quantité de ecette monnaie de papier et le nombre d’habi-
tants.

On dira peut-étre que, pour la monnaie non arbitraire et en
quelque sorte naturelle, I'or, la quantité peut en angmenter ou
en diminner par téte d’habitant, cela est vrai, mais cet ac-
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croissement ou celte diminution dépendent de fails naturels,
la 'découverte de nouvelles mines ou I'épuisement des
anciennes, non de la seule volonté de I'homme. Aussi, pour le
papier-monnaie dont nous parlons*, si I'on voulait échapper
& l'arbitraire, il faudrait absolument écarter toute possibilité
de changer le rapport fixe de quantité avec le nombre d’habi-
lants. On a vu qu'on ne pourrait quasi jamais obtenir de ga-
ranties suffisantes & ce sujel; c'est pour cette raison qu'on doit
s'attacher & la monnaie métallique et, si I'on a eu le malheur
de s'en écarter, faire Lous ses efforts pour y revenir.

DE L'EFFET DE LA BAISSE DES CHANGES SUR LES RELATIONS INTER-
NATIONALES. — DE LA CONCURRENCE DES PAYS A CHANGE DEPRECIE
AVEC LES PAYS A CHANGE NORMAL. — On a remarqué, il y a déjh
longtemps, que toute opération de commerce avee I'étranger
se complique d'une opération sur le change. Si I'on vend du
fer d'Angleterre aux Etats-Unis et si I'on achéte du blé des
Etats-Unis pour I"'Angleterre, on s’expose & des mécomptes si
Fon n’est pas trés expert dans les questions de change. C'est la
raison pour laquelle il est trés rare que les producteurs d'un
pays, soil les propriétaires, soit les grands manufacturiers,
soit les grands commergants de I'intérieur, fassent directement
des affaires avee I'étranger. Ils recourent, en général, A I'in-
termédiaire de courtiers spéciaux A I'importation ou & 'expor-
tation, de « commissionnaires », comme on dit en Franee, qui
sont rompus avec les questions de change.

Dans son livre célébre sur les « Changes étrangers »,
M. Goschen a parfaitement mis en lumiére cette vérité. Une
opération de commerce avee 'extérieur, quelle qu'elle soit,
st en méme temps une opération de change ®. Prenons, par
exemple, la livre sterling et le dollar. On a vo plus haut
(page 133) que la livre sterling vaut 4 dollars 8666, et que,

! Ponr un examen pratique et détaillé des problémes inanciers qui se
raltachent au cours forcé, voir notre Trailé de la Science des F'mnnoc;,
lome 11, pages 611 4 GUS.

* Goschen, Théorie des Changes étrangers, traduction et introduction de
Léon Say, 3¢ édition francaise. Ce livre, qui date de 1861, a eu nne
vingtaine d*éditions en Angleterve.
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d’autre part, les frais d'envei d'or des Etats-Unis en Angleterre
sont évalués & 3 1/4 cents (le cent est le centiéme du dollar),
de sorte que le gold point (pointa partir duquel il devient plus
avantageux d'envoyer de 'or en Angleterre que d'acheler des
traites sur I'Angleterre) est atteint quand les traites en livres
sterling valent aux Etats-Unis 4 dollars 8991 ; d"autre part, il s¢
peut que, au lieu que les Etats-Unis soient débiteurs de 1'An-
gleterre en comptes exigibles ', il advienne que ce soit "Angle-
terre qui se trouve débilrice en comptes exigibles des Etats-
Unis et qui ait & y faire parvenir des fonds; alors les traites en
livres sterling aux Etats-Unis, au lieu de faire prime, subissent
un escompte qui peut aller jusqu'aux frais d'envoi de T'or
d’Angleterre aux Etats-Unis, soit 3 1/4 cents & déduire de la
valeur normale de la livre sterling, qui est de 4 dollars 8666,
ce qui me met plus la livre sterling aux Etats-Unis qua
4 dollars 8341. Ainsi le champ d’amplitude des variations du
change entre les Etats-Unis et I'Angleterre, également au ré-
gime aujourd’hui de la circulation d’or, est représenté pour la
livre sterling par I'écart entre la valeur de 4 dollars 8344,
quand I'Angleterre doit envoyer de I'or aux Etats-Unis, et
4 dollars 8991, quand c'est ce dernier pays qui doit envoyer de
I'or au premier ; le champ d'amplitude des oscillations du
change entre les deux pays est de 6 1/2 cents ou centiémes de
dollars par rapport i & dollars 8666, valeur normale de la livre
sterling, ou 1,33 p. 100. Si done, dans une opération de com-
merce entre les Etats-Unis et 1'Angleterre on n'a pas tenu
compte des variations possibles du change, on peut élre sur-
pris par un changement de 1,33 p. 100, qui quelquefois peut
absorber une grosse partie du bénéfice.

§'il en est ainsi entre deux pays & circulation d'or oli les va-

L Nous disons les deifes en comptes exigibles; il e #'agil pas, en effel,
des dettes consolidées on des deties différées; la plupart des antenrs
n'y ont pas pris garde; méme M. Goschen, dans l'onvrage précité, écril :
« Le cas du change au pair est celui oi les dettes relatives des deus
pays seraient équivalentes (op. cit., page 64). » 1l faut metlre, pour la
clarté, deties exigibles; M. Goschen a, sans doute, pensé que « qui a terme
ne doit rien »,
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riations du change sont forcément limitées par les frais de
transport des espices d'un pays dans 'autre, 4 plus forle raison
toute opération commerciale se relie-t-elle i une opération de
change quand il s’agit d'opérations commerciales entre denx
pays n'ayant pas le méme étalon monétaire ou entre un pays
i circulation métallique et un pays & circulation de papier-
monnaie ayant cours forcé. On est exposé, en ce cas, i d'énormes
risques. Les variations du change sont alors, en effet, sensibles
et soudaines ; il n'est pas rare qu’elles atteignent 5, 10, méme
15 420 p. 100 en quelques semaines ou quelques mois. Nous
avons déerit plus haut, au chapitre de U'étalon monétaire, les
précantions qu’il faut prendre en pareil eas (voir tome III,
Pages 323 & 332). Le commerce avec les pays & changes erra-
tigues, snivant I'expression que nous avons employdée, est par-
ticulitrement aléatoire.

Diverses graves questions se posent au sujet de l'in-
fluence du change sur les prix. C'est une opinion trés ré-
pandue que le prix des choses dans un pays 4 monnaie dé-
préciée ne change pas en cetle monnaie el que, par conséquent,
il baisse considérablement par rapport a celle des monnaies
usitées dans le monde qui n'ont pas perdu de valeur, & la
monnaie d'or, par exemple, qui est aujourd'hui dans le monde
civilisé la monnaie universelle. Ainsi la grande baisse de 504
33 p. 100 qui s'est produite depuis vingt ans environ dans la
valeur du métal d’argent par rapport au métal d'or, et quia eu
Pour conséquence un fléchissement de méme nature des
changes avec I'Inde et la Chine, aurail laissé inchangés lous
les prix en Chine et aux Indes. Les frais de production de tous
les articles que I’'Europe tire de ces pays auraientdone baissé
de moitié par rapport i I'or. De méme on dit qu'en Italie, en
Espagne, en Grice, la baisse de 10 a 50 p. 100 qui s'est mani-
festée, depuis une dizaine d'années, par suite des émissions de
Papier-monnaie, et celle de 60 & 70, un moment méme de
80 p. 100, qui s'est effectuée & la République Argentine, au
Pérou, au Brésil, au Chili, alors que le change de plusieurs
de ces pays était, il y a quelques années, an pair ou ne se
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trouvait au-dessous que dans des proportions  beaucoup
moindres, ont laissé les prix de tous les produits, c'est-a-dire
de toutes les marchandises, de tous les salaires, de tous les
services, sans ancune modification ; les marchandises de ces
pays estimées en or auraient done fiéchi de 40, 50 on 60 p. 400
ou méme davantage, par suite dela baisse du change, ¢'est-i-
dire de la baisse de valeur i I'étranger de la monnaie qui esl
nsuelle en ces pays.

1l en résulterait que les pays a étalon d’or pourraient, anjour-
d’hui, pour une méme quantité d’or, se procurer des marchan-
dises indiennes, chinoises, sud-américaines et méme sud-
européennes ades prix beaueoup plus bas et décroissants. D'out
s'ensuivrail eelte antre conséquence que, pour tous les produits
naturels de ces contrées a changes profondément dépréeiés
et erratiques, les pays i étalon d'or ne pourraient snpporter la
concurrence des contrées soit i étalon d’argent (au moment
ol nous écrivons), soit & papier-monnaie discrédité, Ces der-
niéres conirées jouiraient, pour leurs exporlalions, d'un
avantage énorme,

Si I'on admeltail, d'une maniére absolue, cetle idée gque les
prix en argent et les prix en papier-monnaie discrédité ne
changent pas dans les pays qui ont des systémes monélaires
reposant sur l'une ou 'autre de ces bases, il est clair, en eflel,
que les conséquences décrites au précédent paragraphe se
produiraient. L'argent (métal) ayant baissé de 30 & 55 p. 100
aux Indes et en Chine, les blés et les soies de I'Hindoustlan res-
sortiraient aux pays a étalon d'or (en laissant de coté les frais
de transport) & 50 ou 53 p. 100 moins cher qu'avant la.dépré-
ciation de l'argent. Pour les pays, comme la République
Argentine, oii le papier ne valait, & certaines époques de 1892
a 1893, que 20 i 23 p, 100 de sa valeur nominale, les blés, les
peaux, les laines pourraient ressortir, & 'exportation; an ¢in-
qui¢me environ ou an quart des prix en or qu'ils cotaient i
I'époque lointaine et bréve ou le change argentin élait an pair,
et, d'autre part, autiers environ des prix en or qu'ils obtenaient
quand 1'or ne faisait que 50 p. 100 de prime au lieu de 300 ou
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400 p. 100 de prime qu'il a faits dans les derniéres années.

Que les marchandises indiennes ou chinoises, évaluées en
or, aient pu fléchir ainsi de 50 & 55 p. 100 dans les ports d'ex-
portation, et les marchandises sud-américaines des deux tiers
environ, par suite du fléchissement du change, cela parait une
manifeste exagération. Certainement, les prix des produits de
ces contrées ont beaucoup baissé depuis 25 ou 30 ans, mais
la baisse n'alteint pas ces proportions, et en outre il est inad-
missible qu'elle soit uniquement due & la baisse du change,
que les progrés de la culture et des voies de communication
dans ces pays n'y aient pas participé.

D'aprés des recherches de M. Sauerbeck, dont nous avons
déji parlé dans une autre partie de cet ouvrage, le blé, en 1893,
par comparaison i la moyenne des prix de 1867-77, a bien 18-
chi de 50 p. 100 environ sur le marché de Londres, la coton de .
Vinde de 47 p. 100, la laine exolique de 40 p- 100, les soies de
46 p. 100, V'indigo de 24 p. 100, le jute de 32 p. 100, le thé de
47 p. 100, 1e sucre de Java de 39 p. 100, I'étain de Banca de
19p. 100, le riz de 38 p. 100, les peaux de La Plata soit séchées,
soit salées, de 33 p. 100*. Mais, comme on le voit par celle
nomenclature, dans aucun cas la baisse n'atteint pleinement
celle des changes : elle s’en écarle méme beaucoup pour cer-
laines marchandises, elle n'est guére que de 32 p. 100 sur le
jute, de 24 p. 100 sur I'indigo, de 19 sur I'étain ; bien plus, le
talé de Ceylan a monté de 16 & 17 p. 100, valant 103 shellings
en 1893 le centner (50 kilos), au lieu de 87 en 1867-77, tandis
que, si les prix avaient été affectés dans la proportion du
change, la baisse moyenne sur ces articles aurait da étre d'en-
viron 30 p. 100. L'écart est bien plus considérable en ce qui
Concerne les produits de la République Argentine, puisque la
laine ne perd que 40 p. 100 et les peaux 35 p. 100, alors que,
@'aprés les changes, ils devraient perdre les deux liers. On ne
Peut dire que la différence viendrait de ce que les frais de
transport: sont restés les mémes, car précisément le fret mari-

' Bulletin de Statistique et de Législation comparée (juin 1894), pages 650
&L 651,
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time a baissé de moitié, sinon des deux tiers ou méme de plus
depuis 25 ans. Souvent la baisse du fret a été des trois quarls
ouméme des quatre cinquiémes; les frais accessoires d’embar-
quement, de débarquement, les assurances, ont fléchi dans
une proportion analogue®.

D'autre part, ce qui prouve que la baisse des changes, pour
les pays & étalon d’argent et & papier-monnaie déprécié, n'est
pas la cause ou du moins la seule cause de la baisse du prix
des marchandises depuis 23 ans, c'est que nombre de denrées
qui ne sont pas produites dans ces pays, qui le sont principa-
lement en Angleterre, aux Etats-Unis, en Allemagne, en France
el dans les pays ayant un systéme monétaire reposant en fait
sur I'or, ont faibli dans une proportion analogue depuis un quart
de siécle: ainsi, lespommes de terre, de 44 p. 100; le pétrole, de
68 p. 100; le bois, de 29 p. 100, la viande de mouton, de
24 p. 100, ete.

La proposition que les changes profondément et longuement
dépréciés dans un pays se répercutent entiérement sur le prix
des marchandises de ce pays est donc tout an moins trés
exagérée. Si elle était vraie, on ne s'expliquerait pas que la
généralité des marchandises des pays a étalon d'or, qui n'ont
pas de similaires dans les contrées étalon d'argent ou apapier-
monnaie discrédité, aient toutes sensiblement fléchi depuis
1867-77. On en devrait conclure aussi que I'art agricole a fait
peu de progrés, ainsi que les voies de communicalion, puisque
leur action serait nulle dans la baisse des prix constatée.

Il est done démontré que les cours trés bas et constamment
bas du change dans les pays dont nous parlons ne se répercu-
tent pas entiérement sur les prix des marchandises de ces
pays, et qu'on ne saurait, d'autre part, attribuer a leur action
la totalité de la baisse de ces marchandises ; mais ne partici-
pent-ils pas & cetle baisse dans une certaine mesure?

Certaines personnes le contestent. D’aprés elles, la monnaie
étant déprécice dans un pays, ce qui estle cas pour les contrées

t Voir, dans I'Econamiste frangais de 189%, les articles de M. Georges
Michel sur la baizse des frets. .
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a étalon d'argent et celles & papier-monnaieavili, tous les prix
doivent & la longue s’adapter & cetle baisse de la monnaie,
'est-h-dire hausser ; les salaires et toutes choses doivent s'éle-
ver dans ces pays, et lestimulant & 'exportation, s'il exisle au
début, ne tarde pas i disparaitre. 11 se produit, suivant les lois
de la monnaie exposées plus haut, un nivellement entre les
prix et I'abondance de la monnaie.

Cette seconde opinion conlient une grande part de vérité,
mais, en contestant toute influence des bas cours du change
sur les prix, elle exagére et devient trop absolue. Elle confond,
d'ailleurs, la dépréciation des changes dans les pays a étalon
d'argent ou & papier-monnaie déprécié avec U'abondance de la
monnaie; ory, quoiqu'il y ait un lien entre ces deuzx phénoménes
et qu'ils ' accompagnent en général Uun Uautre, ils ne sont pas
toujours strictement proportionnels Uun a Uautre.

Le change indien a baissé depuis 20 ans (1874-1894) de 50 a
33 p. 100; il ne s'ensuit pas que la quantité de monnaie d’ar-
gent aux Indes, surtout par rapport au volume des transaclions
deflectuer et en tenant compte de la rapidité de la circulation
de la monnaie, soit double de ce qu'elle était il y a 20 ans. 11
est probable qu'elle n'a pas augmenté dans une proportion con-
sidérable, soit par rapport a la population qui s'est elle-méme
fort acerue (221 millions d'ames en 1891 contre 191 en 1871},
soit par rapport au mouvement du commerce (le senl com-
merce extériour est de 196 millions de livres sterl., soit environ
i milliards 900 millions en 1890 contre 126 millions de livres
sterling ou 3 milliards 150 millions en 1877). Les importations
tant d’or que d’argent aux Indes, en espéces el enlingots, dans
les quinze années de la période 1877-1891 se sont élevees ap-
proximativement a 204,500,000 livres sterl., soit 5 milliards
112 millions et demi de francs, et les exporfations a
28,500,000 livres sterl. !, ou 712 millions et demi de francs, ce

' Tous ces chiffres relatifs a la population, an commeree extérienr g
n_narrhamlisea ou de métaux précienx, anx chemins de fer des Indes, sont
livés du Statistical Abstract for the Colonial and other possessions of the
United Kingdom, 1892,
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qui laisse un excédent de 4 milliards 400 millions de francs : en
supposant que les deux années suivantes (1892 et 1893) y aient
ajouté un excédent de 30 millions sterl. (égal A celui des deux
années 1890 et 4891) soit 750 millions de francs, on voit que les
Indes auraient absorbé, tant pour la monnaie, le$ bijoux, la
décoration el les arts divers, un peu plus de 3 milliards de francs
depuis 1876. Cette énorme contrée possédait certainement
beaucoup plus que cette somme de métaux précieux, sous des
formes diverses, en 1875 ; en outre, on I'a vu, sa population a
augmenté dans Uintervalle de 26 & 27 p. 100, son commerce
extérieur de 57 & 58 p. 100 et son commerce intérieur d'au
moins aulant, par le développement des voies ferrdes
(47,283 milles de chemins de fer, ou 28,000 kilométres environ
en 1891, contre 7,322 milles ou 11,900 kilométres en 1871},
el par I'essor trés considérable des manufactures. Il est donc
hors de doute que la monnaie aux Indes relativement au bloc
des transactions i effectuer est loin d’avoir doublé de 1875 a
1894, quoique le change ail baissé de moitié. Pent-étre la
monnaie n’a-t-elle augmenté, en tenant compte du chiffre des
transaclions, que d'un quart ou d'un tiers, presque assi-
rément pas de moitié .

S'il en est ainsi, il n'y aurait nulle raison pour que, du chef
de I'abondance de la monnaie, les prix aux Indes eussent dou-

! M. Ottowar Hanpt estimait 4 4 milliards la monnaie d'argent étalon
de I'lnde en 1885 (voir Foville, France économique, année 1889, page 374
et ne faisait figurer dans ce tablean aucun chiffre poar l'or que posséde
©e pays, qui, au su de tous les financiers, détient une grande masse de ce
métal. Mais il faul remarquer que, de 1885 & 1891, 'excédent des impar-
talions de métaux précieux aux Indes, d'aprés le Stalistical Abstract, monte
a environ 74 millions de livres sterlings, prés de 1,900 millions de francs
qui ne figurent pas dans I'évaluation de M. Haupt, que celuicei n'a pas
ienu compte, en outre, de la quantité infinie de bijoux que possédent les
Hindous, Il n'est pas téméraire de penser que, en monnaie, en bijoux et
€n objets décoratifs de toutes sortes, les Hindous ont bien 13 °a 18 mil-
liards de métaux précienx, de dorte gue les 5 milliards formant I'excé-
dent approximatif des importations sur les exportalions de 1875 & 189
gont loin d'aveir doublé la somme préalablement existante dans le pays;
et il fandrait tenir compte de l'accroissement considérable de Ia popala-
tion et des affaires.
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Bblé 1 ils auraient jpu seulement augmenter de 25, 33, ou
50 p. 100, suivant I'angmentation de la monnaie parrapport au
volume des transactions.

Aingi, ¢'est une erveur de croive que la baisse du change dans
les pays d’ Extréme-Orient, ou sud-américains, ou sud-européens,
soit strictement proportionnelle a Uaceroissement de la monnaie
d'argent ou du papier-monnaie dans ees paysy trés souvent elle
excéde de beaucoup cet aceroissement ; et il peut étre vrai que les
priz intérieurs ne haussent pas dans une proportion égale a la
baisse du change.

§i celte baisse du change excéde ainsi l'aceroissement de la
monnaie d'argent ou du papier-monnaie dans ces pays, si la
premiére par exemple est de 50 p. 100, tandis que le second
m'est que de 25 a 30 p. 100, la raison de 'écart doit en étre cher-
chée dans les canses morales que nous avons souvent décrites
(voir page 156) et qui influent dans une large mesure sur les
changes et surla tenue du papier-monnaie ; il est elair, par
exemple, que du mois d’avril ou de mars 1893 aux mois d'aout
et de septembre de laméme année, o le change indien baisse
de 25 p, 100, la monnaie intérieure aux Indes ne s’élait pas
beaucoup acerue. C'est une cause morale qui agissait ; la sus-
pension de la frappe dans les monnaies indiennes et la presque
certitude du retrait du Sherman Aet; ¢'est-i-dire de la cessation
des achats d’argent par les Etats-Unis, élaient les causes de la
baisse du change dans cette proportion énorme de 23 p. 100
mais absolument rien n'était changé a la quantité d'argent
existant comme monnaie aux Indes ; et, bien loin de devoir
faire hansser les prix aux Indes, la suspension de la frappe
de I'argent eat da plutot les faire baisser.

De méme, dans la République Argentine, quand, dans un
intervalle de 8ix ' mois on d'un an, le change haussait ou bais-
sait de 20 a 30 p. 100, ¢'est-i-dire que la prime de l'or oscil-
lait de 300k 400 p. 100, ou de 400 & 300 et méme a 250, il est
certain que la quaniité de papier-monnaie existant dans le
pays ne s'élail pas accrue ou restreinte dans des proportions
analogues en un si court laps de temps; elle n'avait en fait
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que peu varié. Les prix & U'intérieur, ceux des salaires notam-
ment et des services, ne sunivaient pas d'un pas égal toutes ces
fluctuations du change.

Il a, d'ailleurs, été admis par tous les économistes, sans
exception, notamment par Stuart Mill, qui s’est beauncoup
étendu sur ce point, que toute baisse du change est un stimu-
lant & I'exportation et un obstacle & 'importation, ¢'est méme
¢e phénoméne qui explique la puissance de réajustement dont
est doué le change, quand il s'agit des relations entre pays qui
sont an régime de la circulation métallique et ont le méme
étalon. (Voir plus haut, page 129).

Il faut tenir eompte aussi, en pareil cas, d'un élément qui,
en toul pays, mais surtout chez les masses ouvriéres, plus
encore chez les masses rurales et & un degré encore plus pro-
noncé chez les populations primitives de I'Extréme-Orient,
exerce une influence prédominante sur les salaires, la cou-
tume (voir plus haut, tome II, pages 335 & 359). Les ouvriers
étant, de longue date, habitués a recevoir un certain quantum
de rémunération en une monnaie qu'ils connaissent, soit I'ar-
gent aux Indes, soit la piastre nationale dans la République
Argenline, soit le réal en Espagne, s’en accommodentet ignorent
les fluctnations que le change peut subir au dehors. Ce n'est
qu’a la longue, quand les objets d'importation usuels renché-
rissent considérablement et que les principales marchandises
intérieures se metlent en mouvement, qu'ils s’en avisent. La
coutume empéche ou ralentit la hausse des salaires et, par
conséquent, dans une cerfaine mesure celle des prix. Cela est
vrai des pays de I'Extréme-Orient ol les populations engour-
dies ont un horizon limité, et aussi des pays & papier-mon-
naie, comme ceux de I'Amérique du Sud, o les moments de
plus grande baisse du change coincident avee une période de
crise, peu favorable, par conséquent, i la demande de travail
et i la hausse des salaires.

Si nous examinons les faits et la pratique courante, nous
voyons, par des exemples décisifs, que la baisse de 13 &
23 p. 100 du change espagnol de 1889 i 1894 n’a nullement
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fait hausser les salaires dans le pays. Une grande société de
mine de plomb argentifére, dont nous sommes placé pour con-
naitre intimement la gestion, calcule que la baisse du change
en Espagne lui procure annuellement plusieurs centaines de
mille francs de bénéfices, en ce sens qu'elle réalise le plomh
en Angleterre et qu’elle paie des salaires qui n'ont pas changé
én piéeettes (pesetas), dont le cours perdait, en 1894, 22 4
23 p. 100. L'administration de cette société a caleulé que
chaque variation d'une livre sterling dans la valeur de la tonne
de plomb lui fait gagner ou perdre 266,000 franes, chaque va-
riation d'un denier (penny) dans le prix de I'argent, lui fait
gagner ou perdre 57,000 francs, enfin chaque variation de
1 p. 100 dans le change espagnol augmente ou diminue ses
gains de 40,000 francs, les salaires ne suivant pas, jusqu’ici
du moins (c'est-i-dire depuis cing ans), les fluctuations du
change, 1l en est de méme pour toules les mines de plomb, de
zine, de fer, de euivre dans les pays i change déprécié. Onn'a
pour s'en convaincre qu'a parcourir les comptes rendus faits
aux actionnaires depuis 1890 par les administrations de la
Compagnie du Laurium (zinc et plomb) en Gréce, de Penna-
roya (plomb) en Espagne, d’Aguilas (plomb) dans la méme
contrée, de Boléo (cuivre) au Mexique.

De tous les renseignements qui précédent, il résulte qu'il y
a uné part de vérité et une part d'erreur dans les deux sys-
lemes, c'est-i-dire que I'un et l'autre sont exagérés : celui
d'aprés lequel toute baisse du change, se rattachant i une
augmentation de la monnaie & l'intérieur, doit se répercuter
sur les prix des marchandises ; celui, d'aulre part, qui soutient
que la baisse du change n'est pas toujours proportionnelle i
I'aceroissement de la monnaie et que, par conséquent, elle
laisse les prix soit inchangés, soit peu modifiés.

Chacun des deux systdmes a tort et a raison dans une cer-
laine mesure ; le second a surtout raison immeédialement et
passagérement ; le premier, au contraire, d'une fagon différée,
mais définitive.

Ala longue les prix des salaires et de I'ensemble des mar-
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chandises dans les pays i change déprécié tendent i se relever ;
mais il y faut du temps, parfois beaucoup de temps, surtoul
pour les salaires. Les marchandises intérieures étant plus
recherchées pour I'exportation augmentent naturellement ; les
marchandises extérieures, devant étre payées en un métal qui
a beaucoup haussé de prix relativement & la monnaie du pays,
aungmentent aussi; les salaires doivent évidemment ala longue
en supporter la répercussion, mais cette répercussion est
presque toujours lente et rarement compléte. En toul cas,
pendant un certain intervalle, surtout quand 'la baisse du
change s'est effectuée graduellement et une période on il s'est
produit des progrés industriels et commerciaux tendant 4 di-
minuer les prix, les salaires peuvent n'élre pas modifiés on
pen modifiés, ce qui a été incontestablement le cas en Espagne
de 1889 a 1894, malgré une baisse du change de 20 p. 100. On
prouve que depuis 1875 les blés ont haussé dans une certaine
mesure sur les prineipaux marchés de 'lnde !, mais ils n’ont
pas doublé, tant s'en faut, quoique le change ait baissé de
moitié ; d'ailleurs, des causes puissantes seraient intervenues,
comme les progrés culturaux et I'extension des chemins de
fer, pour abaisser les frais de production du blé, toute ques-
tion de monnaie laissée de cOté. De méme, dans la République
Argentine de 1889 & 1894, le quintuplement ou méme 'octu-
plement de la prime sur l'or, ¢'est-d-dire la baisse du change
dans la proportion des deux tiers ou des trois quarls, a fait
monter les salaires dans une certaine proportion, maissensible-
ment moindre que la baisse du change®,

La baisse du change, dans les pays a changes erratiques,
comme dans ceux i circulation métallique, est, certainement,
un encouragement temporaire i 'exportation. A la longue, si
le change finit par se fixer, le prix de toutes les choses, y com-

4 Voir dans I'Economiste frongais du 14 avril 189% nn article de M. Clé-
ment Juglar sur la baisse de l'argent et les prix dans I'Hindounstan.

! Voir également dans I'Economisle frangais du 25 février 1893 un article
sur la République argentine, ot il est parlé du relévement des salaires,
depuis la hausse de la prime de 1'or.
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pris les salaires, se réajuste avee lui. 1l tombe sous le sens
que, quels que soient les rapports de valeur de l'or et de
'argent, il faut toujours que le cultivatenr hindon trouve dans
le prix du blé la récompense de ses peines et des moyens de
subsistance; de méme il faut, quel que soit le rapport du papier-
monnaie argentin et de l'or, que I'immigrant européen qui se
rend dans la République Argentine trouve une rémunération
réelle de son travail, en articles de subsistance et d’agrément,
qui égale ou méme dépasse celle qu'il avait en Europe ; sinon,
Iimmigration cesserait.

Aussi, ce i quoi il faut tendre, dans la question de l'argent,
c’est & une fixité relative de la valeur de ce métal ; nous enten-
dons par la I'absence de variations soudaines et énormes,
comme celles de ces derniéres années, Ce résultal seraitobtenu
si les Etats de I'Europe occidentale renoncaient aux moyens
arlificiels pour relever la valeur de I'argent comme le Bland
Act ou le Sherman Act; largent devenant la monnaie de
I'Extréme Orient se fixerait & un cours de 25 & 28 pence
lonce par exemple, dont il ne s'écarterait que faiblement,
el le commerce avec I'Extréme Orient aurait de nouvean une
base, sinon immuable, du moins peu mobile (voir tome 111,
page 324, les énormes fluctuations récentes de 'argent).

LA DOCTRINE DE LA BALANCE DU COMMERCE ; DEMONSTRATION DE
SON INEXACTITUDE. — La formule de balance du commeree est une .
de celles qui ont le plus rempli les livres et les dissertations
économiques depuis un si¢cle et demi. Il convient, a-t-on vu,
que les dettes exigibles et les eréances exigibles d'un pays avee
Fextérieur s'équilibrent, sinon il y a lieu & une sortie oui une
entrée de métaux précieux pour régler le solde. Les anciens
auteurs ne considéraienl, comme sources de deltes et de
créances d'une nation vis-a-vis d'une autre, que le commeree
international, i savoir les importations, qui constitnaient des
dettes; et les exportations, qui conslituaient des eréances. La
doctrine alors régnante était que les exportations doivent
dépasser les importations ; de celte fagon, on bénéficiait d'un
solde qui se payait en métaux précicux, et 'on détenait un stock




176  TRAITE THEORIQUE ET PRATIQUE D'ECONOMIE POLITIQUE

plus considérable de ceux-ci, ce qui paraissait un avanlage,
ce qui semblait méme une nécessité pour les pays n'ayant pas
de mines d'or ou d'argent. On ajoutait qu'nne contrée ne pour-
rait sans se ruiner avoir longtemps des importations supé-
rieures a ses exportations, puisque dans ce cas, eroyait-on, il
fandrait exporter chaque année des mélaux précieux pour
régler ce solde, et que, au bout d'un certain temps, le pays
serait tout a fait dépourva de richesses mélalliques. On a
donné i cette doctrine le nom de théorie de la balance du com-
merce, On considérait la « halance du commerce » comme favo-
rable quand les exportations dépassaient les imporlations ; on
disait, au conlraire, que la balance du commerce était défavo-
rable quand c'étaient celles-ci qui excédaient celles-la.

Quelques érudits, comparant le ménage d'une nation a celui
d'un particulier, répétaient le mot, d'ailleurs trés erroné, de
Caton I'Ancien : patrem familias vendacem, non emacem esse
oportet (De agricultura); il convient que le pére de famille soit
vendeur et non acheteur. Ce mot de Caton est tout i fail faux,
méme pour un simple pére de famille, & moins qu'il n'entasse
stérilement des espéces. Un bon agriculteur doit autant acheler
que vendre; seulement une partie de ses achals doit con-
sister, non en objets de consommalion, mais en instruments
de travail et en articles destinés & augmenter la valeur et la

“production de son exploitation : par exemple, des engrais, du
bétail qui aceroitra le cheptel, destonneaux, des machines, etc.,
qui permettront une production plus perfectionnée et plus
ample, :

Cette doctrine de la balance du commerce ou de 1'utilité
de I'excédent des venles sur les achats, si spéciense qu'elle
soit, est erronée: elle repose sur une interprétation in-
compléte des faits. L'expérience lui a donné, dans le courant
du xix® siécle, le démenti le plus prolongé. Ainsi I'Angleterre,
qui est le pays le plus riche du monde, offre, depuis un demi-
sitcle au moins, de la fagon la plus réguliére, un trés grand
excédent des importations sur les exportalions. A ne considé-
rer que les quinze anndes les plus récentes dont nous ayons
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les relevés sous les yeux, celles de 1877 i 1891, les importa-
lions s’y élévent & 5,928,829,699 livres sterlings, soit en comp-
Lant, pour la facilité des calculs, la livre sterling 4 23 fr. (elle
vaut exactement 25 fr. 21), 148 milliards 220 millions de
francs ; dans le méme laps de temps les exportations n'ont
monté qu'a 4,311,406,562 livres sterling, ou 107 milliards
785 millions de franes !. A s'en lenir & ces chiffres, la ba-
lance du commerce anglais dans ces quinze années efit pré-
senté un déficit de 1,647,423,000 livres sterling, ou de 40 mil-
lards 435 millions de franes. C'est cette somme énorme que
I'Angleterre et da payer en or pour solder ses comples avec
I'étranger, soit six & sept fois plus qu'elle n'a jamais eu de
monnaie. Il ressort de ce simple exposé que la base de caleul
pour ces comptes doit avoir éLé mal choisie, puisque non seule-
ment I'Angleterre ne posséderait plus une senle parcelle de
métal précieux, mais qu’elle devrait encore plus de 30 milliards
a I'étranger. Or, comme cet excédent des importations sur les
exportations remonte infiniment plus haut en Angleterre que
l'année 1877, il en résulte que ce pays, si la doctrine de la
balance du commerce était vraie, serait plongé dans la plus
noire misére,

La Grande-Bretagne n'est pas la seule contrée dans cette
situation, La France sy trouve aussi, quoique & un moindre
degré. De 1877 a 1891 inclusivement, les importations en
France s'élevérent 2 66 milliards 258 millions 400,000 francs
et les exportations seulement & 50 milliards 992 millions de
francs*, soit 43 milliards 265 millions d’excédent des importa-
tions. Cet écart aurait da, d’aprés la doctrine de la balance du
tommeree, élre comblé par une exportation équivalente de
métaux précieux, soit 43 milliards 265 millions. 11 est clair
qu'il ne resterait plus de monnaie métallique en France, car
le stock de celle-ci n'a jamais été estimé & plus de 8 milliards

\ Statiscal Abetract for the Unifed Kingdom in each of the last fifreen
Years from 1877 lo 1891, page §71.
* Annuaive de I Economie politique el de la Statistique, de Maurice Block,
année 1893, pages 130 et 131.
. B
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ou 8 milliards 1/27; la France, aprés avoir perdu toute sa
monnaie métallique, serait done, du chef de son commerce
extérienr pendant les quinze années 1877-1891, débitrice de
Pétranger de 6 A 7 milliards de francs. Or, comme l'excédent
des importations sur les exportations remonte a beancoup plus
haut quel’année 1877, la dette de la France envers 1'étranger,
outre la perte de toute sa monnaie métallique, devrait bien
atteindre 30 & 40 milliards. Ce mouvement d'excédent des
importations sur les exportations continue, quoique dans des
proportions un peu moindres, depuis la politique ultra protec-
tionniste inaugurée en 1892. Les importations de France ont,
en effet, atteint 4,188,059,000 fr. en 1892, et les exportations
seulement 3,460,733,000, soit un excédent des premiéres de
727 millions ; en 1893, les importations montaient 2
3,936,720,000 fr., et les exportations & 3,209,619,000 seunle-
ment?, soit 727 millions d’excédent des premiéres. Perdant
ainsi sur son commerce extérieur 700 millions & 4 milliard
paran, la France deviendrait en deux siécles un peuple de men-
diants. Cette cuvre d’appauvrissement serait déja fort avanede.

Ainsi se trouve réfutée par I'absurde la doctrine de la ba-
lance du commerce. Cette doctrine doit omettre certains élé-
ments importants ; c'est, en effet, ce qui arrive. D'abord, les
caleuls douaniers sont sujets a erreur, puisqu'ils reposent sur
les simples déclarations des commergants, lesquelles sont
vérifides sur beaucoup d'articles a I'entrée, & cause des droits
de douane, et ne le sont nullement i la sortie. Admettons,
toutefois, que toutes ces déclarations soient sincéres ou que
les erreurs se compensent, la doctrine de la balance du com-
merce néglige, en outre, des facteurs d'une haute importance :
{° les valeurs cotées pour les exportations représentent, en
général, les prix de fabrique, grossis des frais jusqu'a I'arrivée

VM. de Foville, qui est devenu depuis lors directenar de la Monnaie,
estimait, en 1888, & 8 milliards environ le stock monélaire de la France,
dont 5 milliards d’or et 3 milliards d’argent [La France économique, année
1889, page 369).

t Bulletin de Statistique el de Législation comparée, janvier 1894.
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dans le port d’embarquement; elles ne comprennent pas, d’or-
dinaire, le bénéfice du fabricant et des intermédiaires divers,
comme les courtiers, non plus que le cott de l'assurance ;
20 ges valeurs & l'exportation ne renferment pas non plus,
quand il s’agit de marchandises destinées & I'outremer le cont
du fret. Au contraire, les valeurs cotées pour les importations
contiennent tous ces éléments: bénéfice du commergant
expéditeur, des courtiers, prix de l'assurance, cont du fret
maritime. Du fait de ces circonstances, 1'écart réel entre les
importations et les exportations se trouve singuliérement
réduit en réalité, relativement i ce qu'il est en apparence ;
parfois méme il disparait complétement, ou bien méme il fait
place & un écart dans le sens opposé.

Supposons une opération simple : un commissionnaire fran-
¢ais expédie pour 100,000 fr. de tissus de soie aux Etats-Unis ;
la dounane frangaise enregistre ces 100,000 fr, & I'exportation.
Le commissionnaire francais fait effectuer le transport par
navire frangais, il assure la marchandise &4 une compagnie
francaise. Cette marchandise, grossie de ces frais et du béné-
fice légitime du commissionnaire, vaut, & son arrivée a
New-York, non plus 100,000 fr., mais 143,000, supposons-
nous. Le commissionnaire frangais peut done acheter avec son
envoi de soierie pour 145,000 fr. de coton aux Etats-Unis. 11 fait
transporler cé coton par un navire francais, il'assure le char-
gement i nne compagnie frangaise, il pergoit enfin son propre
bénéfice sur ce retour, et ce coton acheté 145,000 fr. aux
Etats-Unis, quand il arrive au Havre, vaut 130,000 fr., valeur
que I'on déclare a la donane. Au point de vue donanier cette
double opération représente une exportation de 100,000 fr, de
soierie, stune importation de 130,000 fr. de coton, soit, d’aprés
la théorie de la balance du commerce, une perte de 30,000 fr,:
or, les deux opérations se seront exactement soldées l'une
Fautre, aucun centime n'aura été payé ni ne sera da a l'étran-
ger. Les 130,000 fr. de colon représenlenl exacltement les
100,000 fr. de soieries, plus les dépenses d'assurance paydées a
une compagnie francaise, de fret maritime payé & un armateur
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francais, qui lui-méme les réparlit entre des matelots francais,
et le bénéfice propre du commissionnaire sur la double opé-
ration & laquelle il s’est livré.

Dans la pratique, les choses ne sonl pas toujours aussi
simples; parfois, une des seules opérations de 'importation et
de l'exportation est faite sous pavillon national; en général,
les assurances sont faites par les nationaux du commergant
qui fait la commande ou qui fait I'expédition & ses risques
et périls. Quelquefois, au lieu de se traduire en gain ou plus-
value, dans les ports du pays de destination, I'exportation,
notamment quand elle est faite sous la forme de consignation,
peut se traduire en perte ou moins-value, mais c’est un cas
exceptionnel. En considérant les choses en bloc, du chef du fret
maritime, des assurances, des bénéfices des commissionnaires ou
commercants, il y a des sommes importantes a ajouter aur va-
leurs exportées et qui sont, au contraire, comprises dans les
valeurs importées; Uécart le plus souvent en faveur des importa-
tions, dans les grands pays civilisés, diminue d'autant, si méme il
ne se refourne.

Il faut tenir compte, en outre, d'une circonstance qui
atteint parfois une importance considérable. En dehors des
importations et des exportations officiellement constatées, il y a
des importations et des exportations oceultes; mais pour certains
pays les exportations occulles dépassent de beaucoup les impor-
tations de méme nature. C'est ce qui arrive aux contrées de trés
ancienne civilisation qui jouissent d'un grand renom & travers
le monde pour leurs industries de luxe; la France en est
I'exemple le plus remarquable. Il arrive dans noftre pays
chaque année des dizaines de mille étrangers riches; la plu-
part de ces étrangers et surtout de ces étrangéres exportent
de France dans leurs malles des bijoux, des objets dart, des
articles de mode & I'nsage personnel qui ne sont 'objet d’au-
cune estimation de la donane francaise; ce sonl la des expor-
tations occultes qui certainement, pour la France, en robes,
en étofles, en bijoux et menus objets divers, dépassent le
chiffre de plusieurs centaines de millions par an. Il s'en faul
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singuliérement que les importations oceultes aient en France
la méme importance, notre pays achetant peu d’objets de tnxn
i I'étranger.

Ainsi, la balance du commerce, en ne tenant compte que du
mouvement commercial proprement dit et ostensible, se lrouve
sur trois points en défaut; elle néglige : 1° le fret maritime;
2" les frais divers d’assurances et autres accessoires, le bénéfice
en général réalisé par le commissionnaire exportateur; 3° les im-
portations et les exportations occultes, celles-ei énormes pour
certains pays. Tous ces éléments ne peuvent étre, d'ailleurs,
calculés exactement. A grand'peine peut-on en faire 'objet
d'appréciations un peu approximatives.

D'une fagon génévale, dans Uensemble des pays du monde, les
importations, pour les raisons qui viennent d'étre indiquées,
doivent dépasser les exportations, et cest ce qui arrvive, en effet.
Les statisticiens, comme autrefois M. de Neumann Spallart,
qui se sont donné¢ la peine d'additionner et de comparer,
d'aprés les slatistiques douaniéres de tous les pays civilisés,
les chiffres des importations et des exportations, ont toujours
frouvé, pour I'ensemble, un excédent notable des premiéres
sur les secondes, et cela est loin d'étre absurde; ¢'est, au con-
traire, parfaitement logique et naturel, puisqu'il faul ajouter
4 la valeur des exportations certains éléments que la douane
0’y comprend pas et qui sont compris, au contraire, implici-
lement dans les importations.

Lexcédent officiel des lmpmranana sur les exportations doit
dre surtout important, en s'en tenant toujours d la considération
du seul commerce extérieur, dans deux catégories de pays:
1° ceur qui ont une énorme marine marchande, comme I'Angle-
lerre, qui transportent sur leurs propres vaisseaux la plupart
des marchandises qu'ils exportent et qu'ils importent, et qui se
livrent, en oulre, @ Uintercourse entre les différents pays; 20 les
contrées qui, comme la France, a cause de Uessor de leurs indus-
tries de luze et du grand nombre d'étrangers riches qui y viennent
faire des achats privés ont un trés grand développement &’ expor-
tations oceultes,
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LA BALANCE BECONOMIQUE EST TRES DIFFERENTE DE LA BALANCE
DU coMMERCE. — Nous venons de démonirer, en s'en tenant aux
simples relations commerciales internationales, que la doe-
trine de la balance du commerce est fausse, parce qu'elle
néglige des facteurs trés importants; mais elle est encore
beaucoup plus incompléte et conduit & des résultats bien plus
erronés qu'on ne pourrait en juger d'aprés les observations
présentées ci-dessus.

Les velations d'intérét entre les peuples el leurs échanges ne
se ratlachent pas seulement aux opérations commerciales, mais
aussi aur opérations financiéres ainsi qu'aux déplacements de
per.mnnes.

Il en résulte que ce qu'il faut examiner, dans la plupart des
cas, surtout chez les nations trés eivilisées, ce n'est pas unique-
nent la balance du commerce, fit-elle tout a fait compléte et
exacte, c'est la balance des paiements, en d'aulres: (ermes la
balance économique.

Les vieilles et trés riches mations, comme 1'Angleterre, la
France, la Hollande, la Belgique, plus récemment I'Allemagne
et la Suisse, produisent beaucoup de capitaux par I'épargne,
et, ne trouvant chez elles pour ces capitanx que des emplois
dont la plupartsont pen rémunérateurs, se sontmis a faire des
préts considérables aux pays plus jeunes ou plus pauvres. Ces
placements se sont faits de tout temps par les contrées les
plus développées chez celles qui I'étaient le moins. En se
reportant aux chapitres oit nous avons traité du erédit (voir
tome 111, page 397) on verra que l'antiquité, et dans une
moindre mesure le Moyen Age ont connu et pratiqué I'essai-
mage au dehors des capitaur, ou ce que I'ona nommé la coloni-
sation des capitauz. Ces préts se font soit en allant fonder des
entreprises dans les pays plus jeunes ou plus pauvres, soit en
achetant des tilres des sociétés oudes Etats de ces pays, soil en
souscrivant directement aux emprunts publies ou aux émissions
de valeurs diverses que ees pays fonl au dehors. C'est ainsi que
I"Angleterre, la France, la Hollande, la Belgique, I’'Allemagne
et la Suisse ont énormément envoyé de capitanx dans I'Amé-
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rique du Nord et I'Amérique du Sud, dans les diverses colo-
nies européennes, soit de I'Asie, soit de I'Afrique, soit des mers
du Pacifique ou de celles des Antilles, et que, en Europe méme,
elles ont beaucoup prété i la Russie, a I'Autriche, & laTurquie,
i I'ltalie, & I'Espagne, au Portugal, & la Gréce, aux pays des
Balkans, aux contrées scandinaves méme. De tous ces place-
ment, les uns étaient bons, d'autres médiocres, d'autres mau-
vais ; mais les vieux pays sont ainsi eréanciers du reste du
monde el recoivent chague année l'intérét des préts qu'ils ont
faits & des débiteurs étrangers solvables, ou les profits des
entreprises fructuenses qu'ils ont constituées et qu’ils détien-
nent encore a I'étranger. 1l y a une dizaine d’années, M. Giffen
eslimait & une cinquantaine de milliards de francs les capi-
taux que I'Angleterre possédait ainsi dans le reste du monde.
Encore ne comprenait-il dans ce chiflre que les valeurs mo-
biliéres a proprement parler, non toutes les entreprises indi-
viduelles ou collectives, n'ayant pas pris la forme de sociélés
linanciéres et ne se traduisant pas par des titres négociables,
que les Anglais ont fondées dans le monde entier sous la
forme de plantations, fabriques, maisons de commerce ou de
bangue, et, de ce chef, 'estimation de 30 milliards de M. Giffen
peut éire stirement relevée d'une dizaine de milliards, ce qm
porterait & 60 milliards les capitanx que les Anglais possédent
an dehors. Or un intérét moyen de 4 p. 100 représenterait,
sur celte somme, un ensemble de rentes ou de profits de 2 mil-
liards 400 millions de francs annuellement. La France doit
aisément posséder vingt-cing & trente milliards & Tétranger
quilui procurent bien, bon an mal an, 1,200 millions de francs.
Il suffit de citer le canal de Suez qui, & lui seul, pour un pro-
duit.brat de 80 millions par an et un produit net de 72 mil-
lions, rapporte, déduction faite de la part revenant aux 176,000
actions de la Gouronne britannique et aux actionnaires et por-
leurs de litres étrangers, an moins 50 millions de francs
annuellement aux capitalistes frangais.

Ces rentes ow ces profits que les viewr pays tivent de leurs capi-
lave placés a Uétranger ne pewvent lewr élre servis que sous la
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forme ou de numéraire métallique ou de marchandises; c'est sous
cetle derniére surtout, qu'ils se présentent. Ainsi, de ce seul chef,
I'Angleterre pourrait avoir un excédent de 2 milliards 400
millions de ses importations sur ses exportations et la France
un excédent de 1,200 millions, sans que la balance économi-
que en fit troublée. En général, cependant, comme ces pays
continuent ces opérations de placement i I'étranger, une partie
de ces sommes qui leur sont dues est de nouvean replacée au
dehors, supposons la moitié, de sorte que I'excédent des im-
portations de ce chef reste au-dessous du montant total de I'in-
térél des capitaux placés an dehors, mais représente toujours
une somme considérable.

Par contre, il est des pays emprunteurs au dehors; la plu-
part des contrées neuves et des vieux pays engourdis qui se
réveillent sont dans ce cas; les pays prodigues également.
{es emprunts peuvent avoir pour objet ou de payer les intéréis
et I'amortissement de dettes antérieures; dans ce cas, il n'en
résulte pour le pays emprunteur aucune source d'importation
de marchandises; souvent aussi, plus souvent méme, ces
emprunts extérieurs ont pour objet de procurer au pays
emprunteur des ressources dont il use chez lui, par exemple
du matériel ou des rails de chemins de fer, des machines ou
instruments divers, quand les emprunts sont faits par des
sociélés, ou encore du matériel de guerre quand ils sont faits
par des Etats. Dans ce cas, les emprunts extérieurs se tra-
duisent par un supplément d'importation pour le pays emprun-
Lteur, en dehors des importations qui s'échangent purement el
simplement avec ses exportations.,

Sans emprunter actuellement, un pays peut devoir a I'étran-
ger, du fait d’emprunts anciens ou de placements que les
élrangers ont faits, d’entreprises qu'ils ont fondées sur son ter-
ritoire, des sommes notables comme intéréts, profits, divi-
dendes; si ces étrangers ne laissent pas ces sommes dans le
pays débiteur, celui-ci, pour se libérer, doit accroitre ses
exportations de marchandises au dela de ce que comporterait
le mouvement des échanges habituels.
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Ainsi, la situation respective des dettes et des créances exigibles
entre les nations est tout aussi influencée par les velations finan-
cieres actuelles ou passées que par les relations commerciales.
I* Les pays qui ont fait de larges placements au dehors ont, de ce
chef, une source d’importation permanente de marchandises, sans
qu'il  soil nécessaire, pour solder cette nature d'importation,
qu'ils se liveent @ une exportation quelconque. 2° Les pays qui,
sans avoir fait de placements aw dehors, font des emprunts a
Pétranger, ont, de ce chef, une source passagére d'importations qui
n'ont pas besoin de contrepartie immédiate en exportations, mais
qui, pour le paiement des intéréts, exigeront ultériewrement un
excédent des exportations sur les importations, 3° Enfin, les pays
qui ont beaucoup emprunté @ Uextérieur ou dont les entreprises
diverses ont employé ou emploient beaucoup de capitaus étrangers,
doivent avoir une somme d’exportations surérogatoire, au deld
dz la partie des exportations qui correspond a leurs importations.

En un mot, il y a des nations rentiéres, comme il y a des par-
ticuliers rentiers; et il y a des nations débitrices, comme il ya des
particuliers débiteurs; ces deltes exigibles d'une nation i Uautre
se paient soit en marchandises, soit en numéraire, soil en acerois-
sement des dettes déja existantes.

On congoit combien, dans ces conditions, I'ancienne théorie
dé la balancé du commerce est vaine et incompléte, quels sont
les éléments importants qu'elle néglige.

Il'y en a encore un dernier: ce sont les mouvements de capi-
tawr qui se rattachent au mouvement des personnes. Certains
pays, soit par le charme de leur climat, soit par leurs beautés
naturelles, soit par leurs merveilles artistiques, soit par leurs
agréments socianx, ont le privilége d'attirer des élrangers
riches ou aisés en nombre considérable. La France, la Suisse,
I'ltalie sont dans ce cas. Ces étrangers riches tirent leurs reve-
nus de leurs pays d'origine et viennent les dépenser dans ces
lieux od ils résident. Ces revenus, provenanl du dehors,
rrivent comme un supplément de ressources, une sorte de
tribut volontaire; ils viennent soit sous la forme d'espéces
métalliques, soit sous celle de papier de change (traites, billets
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de banque élrangers, ete.), soit sous celle de marchandises,
et dans chacun de ces trois cas, ils permettent de combler une
partie de l'intervalle entre l'importation et l'exportation de
marchandises. Pour la France il est certain que cetle source
soit d'importation, soit de change ou d'afflux métallique, repré-
sente plusieurs centaines de millions de francs par an. D'autre
part, il existe en France, beauncoup d'ouvriers étrangers, dont
un certain nombre retournent dans leur pays en emportant
chez eux une parlie des épargnes qu'ils ont faites chez nous;
cette somme représente soit du nvméraire qui sort, soit,du
change étranger que nous devons acquitter, soit des marchan-
dises qui devront quitter notre sol sans compensation aucune
a I'importation; mais cette seconde somme est fort inférieure
ila premiére.

De méme dans les pays qui recoivent des émigrants, ceux-ci
apportent en général des épargnes; par contre, les immigranis
@tablis envoient souvent des sommes i leurs parents du
dehors. Tous ces mouvemenis influencent ce que nous . avons
appelé la balance économique ou la balance des paiements, bien
autrement large que la balance du commerce.

(AS DIVERS D'EXCEDENT DES IMPORTATIONS SUR LES EXPORTATIONS
OU RECIPROQUEMENT, ET LEUR SIGNIFICATION. — Ainsi I'on comprend
que la plupart des vieux pays, trés avancés en civilisation el
ayant une ample richesse acquise, puissent avoir d'une fagon
eonstante, sans en souflrir, une somme d’imporlations dépas-
sant énormément la somme de leurs exportations. C'est le cas
habituel, on I'a va, de I'Angleterre et de la France ; quand il en
est autrement pour 'un ou 'autre de ces deux pays, c'est qu'il
se passe chez lui quelque chose d'anormal; par exemple, quand
pendant une guerre ou i la suite de guerres, surtout malheu-
reuses, il y a de gros paiements i effectuer an dehors, Dans
ce cas les importations, méme des plus riches pays, cessent
parfois de dépasser les exportations on méme elles tombent
passagerement au-dessous. Ainsi, pendant les guerres de la
Révolution, la Grande-Bretagne paya au dehors, affirme-{-on,
jusqu'a la fin de 1796 la 'somme énorme pour le temps, de
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44,800,000 liv. sterl., soit 1,120 millions de francs, el cepen-
dant, jusqu'a la fin de 1797, pas un seul million sterling ne
quitta I'Angleterre; c'est par I'excédent des exportations sur
les importations que ces sommes furent payées. Cet excédent
des exportations de la Grande-Bretagne atteignit, de 1793 A
1801, la somme de 46,900,000 liv. sterl. (1,480 millions de
francs environ), chiffre sans précédent pour ce pays. De méme
la France, quand elle dut payer les 5 milliards & 1"Allemagne
aprés la paix de 1871, quoiqu'une grande partie de cetle somme
fiit fournie par des ventes de valéurs mobilidres?, vit ses expor-
tations dépasser pendant quelques années ses imporlations,
contrairement & ce qui se passait d’habitude. En 1870 'excédent
des importations élait encore de 65,300,000 francs et en 1871
de 694 millions ; or, en 1872, il y eut un excédent de 191,300,000
francs des exportations et en 1873 un nouvel excédent de celles-
ci de 326 millions 700,000 francs. Ensuite, 'excédent revint
aux importations. L'Allemagne, an contraire, qui avait des
sommes’ énormes A recevoir de France, eut, de ce chef, un
excédent colossal des importations de marchandises sur les
exportations. Cet excédent des importations germaniques,
d'aprés Sodtbeer, fut, en 4873, de 878 millions de marks,
environ 4,100 millions de francs *.

Les vieux pays endettés ont naturellement un excédent des
exportations sur les importations: I'Inde en offre la démons-
tration la plu¢ frappante. Pendant les quinze années de 1877
4 1801, toutes offrent pour I'Inde un execédent notable des
exportations de marchandises. Les importations, dans cette
Période de quinze ans, s'élevérenti 1 milliard 533 millions de liv.
sterl. en chiffres ronds, soit 26 milliards 325 millions de francs;
les exportations montérent, d'autre part, dans le méme temps
& 1,303 ‘millions de liv. sterl.?, soit 32 milliards 375 mil-

"' Voir notre Traité de la Science des Finances, tome 11, pages 231 & 242,

* Roscher, Nationalikonomik des Handels und Gewerbfleiszes, 2 auflage,
Pages 176, 177 et 184.

.: Stalistical Abstract for the Colonial and other possessions of the United
Kingdom from 1877 t0 1891, pages 28-29 et 34-35.
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lions de franes, ou un excédent d'exportations de 6 milliards
250 millions. Cet excédent d'exportations (le mouvement des
métaux précieux, tant & I'entrée qu'a la sortie, étant compris
dans les chiffres qui précédent) témoigne de I'énormité des
sommes dues par I'Inde & I'étranger, c'est-a-dire i I'Angleterre
pour la presque totalité, soit pour les intéréts d'emprunts
d'Etat, de provinces ou de villes, soit pour les intéréts des
emprunts des sociétés et entreprises particuliéres, chemins de
fer, fabriques, etc., soit pour les pensions des anciens fonc-
tionnaires, soit pour les profits des entreprises diverses que
les Anglais possédent aux Indes. Cette somme de 6 milliards
250 millions pour quinze années, ou de plus de 400 millions
par an, ne représente sans doute pas la totalité de ce que
I'Inde doit annuellement i I'Angleterre, parce que les Anglais
capitalisent de nouveau aux Indes une partie des intéréls,
rentes, pensions, profits que leur doit ce pays.

Toutes les colonies ou & peu prés sont dans le méme cas, du
moins aprés avoir traversé 1'ige de la toute premiére enfance,
et de méme les pays neufs. Aux Etats-Unis, par exemple,
de 1882 a 1891, les exportations de marchandises (non
compris le numéraire) se sont élevées i 7 milliards 489 mil-
lions 813,000 dollars, approximativement 38 milliards 572 mil-
lions de francs; les importations, au contraire, n"ont atteint
que 7 milliards 124 millions 117,000 dollars! ou 36 milliards
689 millions de francs; I'écart en faveur des exportations est
de 365,696,000 dollars ou 1,883 millions de franes. 11 faul se
rappeler que les Etats-Unis ne font pas sous leur pavillon leurs
transports maritimes; ils n'ont done pas a ajouter de ce chel
(voir plus haut, page 179) & la valeur de leurs exportations;
d’autre part, ils sont de gros débiteurs de I'Europe; I'exeédent
de leurs exportations sert & payer une partie des intéréts de
ces dettes; cet excédent devrail étre beaucoup plus fort s'il
devait solder la totalité des intéréts des dettes diverses,

! Statistical Absiract for the Principal foreign counstries from (881t
1890-91, pages 168 & 171.




LA BALANCE DU COMMERCE ET LA BALANCE EcoNOMIQUE 489

publiques et privées des Elats-Unis en Europe; mais la plus
grande partie en est capitalisée & nouveau. En tout cas, cet
excédent des exporlations n'améne aucun courant d'or du
reste du monde aux Etats-Unis.

Si I'on voulait résumer ce qui précéde, on devrait dire : tout
vieur el riche pays, ayant un ensemble de eréances sur lexté-
rieur, a naturellement un fort excédent des importations sur les
erportations. Tout vieux pays, débiteur de Uétranger, ou tout
pays neuf, s’étant outillé et développé en partie avee des capitauz
tirds de Uétranger, doit avoir, naturellement, un exeédent des
exportations sur les importations. Néanmoins, il peut arriver
quun pays, soit neuf, soit vieuz, et quoique endetté i I'étranger,
ait momentanément un excédent des importations sur les expor-
lations §'il contracte actuellement au dehors de gros emprunts soit
publics, soit privés.

UN PAYS PEUT FAIRE ABUS DE LA MONNAIE METALLIQUE : DE
LEPARGNE DE CETTE MONNAIE : LES CLEARING-HOUSES. — Les
métaux précieux sous la forme de monnaie étant un simple
moyen d'effectuer les transactions et la monnaie métallique
élant cotiteuse, on peut en faire abus, c'est-a-dire qu'on la
peut gaspiller ou laisser trop inutilisée, comme pour la plu-
parl des autres marchandises. Il faut done s'ingénier 4 en
tirer le plus grand parti possible, en la gardant comme la base
solide de tous les échanges, mais en n'en ayant que la quan-
lité qui, avee un bon emploi, peut suffire, et en recourant
dans la pratique & tous les modes perfectionnés de paiement
qui en épargnent 1'usage.

On a ingéniensement comparé les métaux précieux a des
Voitures ou des wagons qui servent i transférer matérielle-
ment les objets. Un bon entrepreneur s'efforce d'utiliser ce
malériel le plus complétement et le plus rapidement que les
tirconstances le permettent, et de ne pas immobiliser en
Wagons superflus ou & demi-utilisés un capital précieux. On
doit d'autant plus agir ainsi avec la monnaie, que la rapidité
dela circulation de celle-ci n‘augmente que trés faiblement
s0n usure, et que, d'autre part, le recours aux suppléants de
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la monnaie, tout en gardant celle-ci comme’ wltima ratio,
permet d'en conserver de grandes quantités dans les banques
oil elle sert réellement comme garantie des billets et o elle
ne s'use pas.

L’erreur des mercantilistes, théoriciens financiers du xvn el
du xvine siécle, avait accrédité cette idée que l'or et 'argent
sont les marchandises suprémes et que 1'on n'en saurait trop
avoir. La monnaie fait partie et partie essentielle de la richesse
d'une nation; en tant qu'elle est nécessaire 4 son office, qui
est d'effectuer avec siiretd et le plus de fixité possible: les
transactions, on ne saurait trop I'apprécier; mais la quantité
que T'on en aurait au deld de ce qui est nécessaire a cel
office est un capital dormant et inutilisé.

Les peuples les plus riches et les plus commercants ne sont
pas ceux qui ont le plus de monnaie métallique. D’aprés les
statisticiens spécialistes, 1'Angleterre ne déliendrait que
3,290 millions de monnaie métallique, soit 2 milliards
750 millions d'or et 540 millions d’argent, ou, pour plus de
38 millions de population, environ 86 franes par téte. La
France qui, en ce moment (1895), a juste la méme population
que I'Angleterre, détiendrait 8 milliards 200 millions de métaux
précienx, dont 4,430 millions d’or, 3,500 millions d'argent étalon
et 230 de monnaie d’appoint. Ce chiffre représente environ
215 francs par habitant, presque deux fois et demie autant
qu'en Angleterre. Il est vrai qu'une grosse partie est de
I'argent, qui a perdu de sa valeur; mais tout ce stock s'est
accumulé, quand les deux métaux jounissaient de la plénitude
de la fonction monétaire et d'un large débouché dans le
monde entier. Depuis 1885 (année a laquelle se rapportent ces
chiffres), le stock d'or de la France a di considérablement
s’accroitre. Les Etats-Unis qui ont anjourd’hui environ 70 mil-
lions d’habitants effectuaient, avant la crise récente (1893-1895),
leurs immenses affaires sur un territoire énorme an moyen
de 4,765 millions d'espéces métalliques, dont 3,240 millions
d’or, 1,135 d’argent et 390 de monnaie d’appoint; c'est en tout
environ 68 francs par télte d’habitant, soit moins du tiers
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de la proportion de monnaie métallique par téte en France '.

Toute cette accumulation de monnaie est, sans doute, pour
la France une richesse, mais une richesse mal employée. 11
vaudrait mieux qu'elle etit 2 ou 3 milliards de moins d’or et
d'argent et 2 on 3 milliards de plus d’usines, de machines,
d'instruments de travail, d’engrais, etc. Son revenu en serait
acern parce que la monnaie ne produit pas de revenu pour un
pays, et queé les usines, les machines, les instruments de tra-
vail de toutes sortes peuvent en donner un. Un peuple qui
conserve trop de monnaie métallique est précisément dans la
situation d'un particulier qui garderait une notable partie de sa
fortune sous la forme de monnaie entassée dans un coffre-fort. Ce
particulier se priverait du revenu de ce capital ainsi immo-
bilisé. Il est done bon pour un peuple de prendre des habi-
ludes commerciales qui le dispensent d'avoir trop de mon-
maie,

Il est vrai qu'un peuple qui est exposé a4 des guerres et i
des invasions peut tirer de I'abondance de la monnaie métal-
lique un grand secours quand il se trouve en proie i un de
ces fléaux ; il posséde alors des moyens d'achat qui ont eours
partout dans le monde et n'ont pas subi de dépréciation, tan-
dis que la généralité des autres marchandises, y compris les
valeurs mobiliéres, en éprouvent une et voient leur débouché
ge restreéindre. Sans pouvoir complétement éviter le cours foreé
€0 cas d'événement de ce genre, il y a des chances pour que
§on papier soit alors moins déprécié. Le pays qui est habitué
d, abuser de la monnaiz métallique retrouve ainsi, en cas de
fuerre, certains avantages, comme le particulier dont nous par-
lions qui conserve une fraction de sa fortune en or dans un
toffre-fort, s'il survient une révolution, une guerre, une crise
Sérieuse.

Cette considération, toute politique, ne doit pas empécher
les pays civilisés de chercher a restreindre les abus et en
quelque sorte le gaspillage de la monnaie métallique, tout én

tla France éccnomigue, par A, de Foville, année 1889, page 373.
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en gardant les incomparables bienfaits. Parmi les moyens de
réduire la quantité nécessaire de monnaie, figurent tous les
paiements par compensation et notamment les Clearing houses.
Nous en avons déja parlé au tome I1I de cet ouvrage & propos
de I'Angleterre (voir tome III, pages 608 & 610). Ce sont
des établissements ol I'on compense les uns par les autres,
au moyen de simples virements, les chéques, mandals ,
effets i échéance des divers banquiers, les erédits au livre,
etc., et oit les soldes & payer en espéces deviennent infimes
relativement a l'importance des transactions. En 1893, au
Clearing House de New-York, le montant des clearings, c¢'est-
a-dire des sommes & liquider, atteignit 4 34,421,380,370 dol-
lars, soit en chiffres ronds 177 milliards de francs. Sar ces
sommes plus de 95 p. 100 furent compensées, et les balances
a payer montérent seulement i 1,696,207,176 dollars ou 8 mil-
liards 735 millions de francs, soit 4.9 p. 100 des sommes
& liquider (clearings). Ce chiffre de plus de 8 milliards de
francs peut paraitre considérable; mais il représente les opé-
rations de toute I'année et se traduil par une somme quoli-
dienne moyenne de 5,616,580 dollars®, ou environ 29 millions
de francs, dont une bonne partie est acquittée en billets soit
des Etats-Unis, soit des banques et non en monnaie métal-
lique. Si celle-ci est intervenue pour moitié, on a pu avec une
somme permanente dune quinzaine de millions de francs
en monnaie métallique effectuer 477 milliards de transactions
dans l'année.

Au Clearing House de Londres, fondé en 1775, le mouve-
ment des opérations a porté sur 6,478,013,000 liv. sterl.
en 1893, soit plus de 162 milliards de francs *.

A la Chambre de Compensation des banquiers de Paris,
institution tardivement créée en 1872, le chiffre des opérations
n'a porté, dans I'année 1893-94, que sur 5,379,348, 428 francs,

 Report of the Comptroller of the Currency (1893), tome Ier, page 215.
2 Bulletin de Stalistique el de Législalion comparée, février 1894,
page 171,
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trente & trente-cing fois moins qu'd Londres ou 4 New-
York; les effels compensés représentent sur cetle somme
4,360,175,215 francs et les effets non compensés réglés par
mandats 1,019,173,212 francs '. La forte proportion de ces der-
niers vient surtout de ce que cette Chambre de Compensation
n'a encore qu'un nombre restreint d’adhérents. Il est vrai de
dire que le syndicat des agents de change compense lui-méme
tous les engagements entre ses membres. Or, les opérations
des Clearing Houses, aussi bien de Londres que de New-York,
portent surtout sur les affaires de bourse, dont une fraction
ne sont que des achats ou ventes de spéculation, roulant sur
des différences i payer. De la ces sommes énormes de 177 mil-
liards et 162 milliards de francs.

Quoi qu'il faille, pour cette raison, rabattre dans une certaine
mesure de l'importance réelle des opérations des Clearing
Houses, ces institutions sont trés précieuses pour épargner
l'abus ou le gaspillage de la monnaie. lls se joignent aux
divers auntres procédés perfectionnés de paiement dont nous
avons parlé en traitant du crédit. Une nation avisée ne saurait
trop les pratiquer!.

' Bulletin de statistique et de Législation comparée, avril 1894, page 459.
* Se reporter plus haut aux chapitres oil mous traitons du Crédit,
tome III, pages 408 & 413, 456, 459 4 471,
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SIXIEME PARTIE

THEORIE
DE LA CONSOMMATION ET DE L'USAGE DES RICHESSES

CHAPITRE PREMIER

LA CONSOMMATION. — L’ENTRETIEN. — CLASSEMENT
DES DIFFERENTES CONSOMMATIONS

La consommation et I'usage des richesses rentrent dans la science écono-
mique.

Dela consommation et des destructions de valenrs.

De l'entretien des objets. — De Iinégalité des différentesraces i ce sujet.

De la consommation en commun de certains biens,

En guel sens la consommation commande et dirige la production.

Des différentes catégories de consommaltions.

LA cONSOMMATION ET L'USAGE DES RICHESSES RENTRENT DANS LA
SCIENCE EcONOMIQUE. — Cette partie de notre ouvrage doit étre
onsacrée i la consommation et a l'usage des richesses. Nous
ioignons ce dernier mot au premier, parce que, quoique moins
scientifique, il est beaucoup plus large et que des problémes
tant socianx que familiaux ou individuels, d'un grand intérét,
8¥ rattachent. £ I

On peut se demander si I'économie politique doit traiter de
la_consommation. N'est-ce pas la un phénoméne personnel
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qui reléve de la liberté, de lajmorale et de I'hygiéne? Les éco-
nomistes qui bornent I'économie politique & la science de
I'échange doivent, en effet, écarter la consommation de leurs
recherches. De méme, 1'école mathématique en économie
politique peut malaisément aborder cet ordre de questions
oil les nombres, & proprement parler, tiennent peu de place.
Mais nous avons prouvé (voir Tome 1°r, pages 16 2 18 et B3 &
88) combien ces conceptions de notre science sont incomplétes.

Nombre de personnes, dans le grand public, considérent
aussi que la consommation et l'usage des richesses tombent
en dehors de notre domaine. 11y a huit ans environ, i 'Aca-
démie des sciences morales et politiques, une discussion
g'étant élevée sur le luxe, les moralistes soutinrent que le
luxe relevait de la morale et non de I'économie politique, et
la plupart des économistes, chose étrange, adhérérent a cette
opinion. Elle est, cependant, trés exagérée ; c'est la, tout au
moins, une guestion mixte.

Les écrivains anciens, moralistes et politiques, ont traité
avec amour de la consommation ou de I'emploi des richesses:
c'était un de leurs thémes favoris. « Toute richesse n'est
utile, disait Xénophon, que pour celui qui sait en [faire
un bon usage. » On recherchait alors avec soin 'usage ration-
nel des biens. Depuis lors encore on a été jusqu'a dire que
bien employer et bien répartir valent mieux que bien pro-
duire.

La théorie ascélique ou stoicienne a eu et conserve beau-
coup de partisans;on répéte avec recueillement le mot de
Bias : Omnia mecum porto, et encore plus celui de Sénéque :
Si quem volueris esse divitem, non est quod augeas divitias, sed

minuas cupiditates.

Certains économistes versent encore, plus ou moins, dans
ces maximes, M. E. de Laveleye, par exemple, quoiqu’il
admette que jamais le genre humain, sous leur inspiration,
n'etit réussi & s'élever au-dessus de 1'état le plus primitif :
« Pour arracher 'homme a la vie végétative, dit-il, il peut
stre bon, au début, de lui faire apprécier les aisances de la
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vie. ! » L'auteur parait croire que ce charme de la vie, senti
par les générations antérieures, pourrait disparaitre sans
qu'on retombit dans l'inertie.

Scheeffle avait une conception plus exacte des conditions
de l'existence sociale en écrivant: Le grand ressort de la
production doit étre toujours remonté par le besoin, et non
seulement par le simple besoin physique, primordial, mais
par le besoin varié, extensible.

Au Moyen Age et au commencement des temps modernes,
comme dans l'antiquité, les publicistes et ceux qui balbu-
tiaient les premiers mots de 1'économie politique écrivirent
longuement sur les consommations. Puis, ils cessérent de le
faire. Dans l'ouvrage si compréhensif d'Adam Smith, aucune
division ne porte le titre de consommation. Bien plus, dans
une édition de la Richesse des Nations en 1801, le mot de con-
sommation ne se trouve méme pas dans le registre analyti-
que. Ses successeurs, Malthus, Ricardo, Sismondi, s'altachent
davantage i ce phénoméne. Puis, de nouveau, il est laissé de
cOté. Les principes d'économie politique de Stuart Mill, revus
el commenlés avec tant de soin par Laughlin, ne contiennent
pas un chapitre sur les consommations. Les Américains passent,
én général, ce phénoméne sous silence ; sauf quelques bonnes
et courtes remarques dans Walker, ils ne parlent & ce sujet que
du gouvernement, de la population, des impots.

Le subtil économiste anglais contemporain Marshall donne
i la consommation le pas sur la production ; mais il prend la
consommation dans le sens le plus étroit et le plus littéral du
mot, en en excluant I'aceeption philosophique. Le livre 1II de
ses Economics of Industry, qui lui est consacré et qui vient im-
médiatement aprés le premier livre que remplit une esquisse
générale de la science (preliminary survey) et le livre 11 aflecté
aux notions fondamentales, traile de la demande ou consom-
mation, demand or consomption, par opposition au livre IV qui
traite de la production on de 'offre : production and supply.

! Laveleye, Précis d'Economie politigue, page 264.




198  TRAITE THEORIQUE ET PRATIQUE D ECONOMIE POLITIQUE

Réduire ainsi 1'étude de la consommation i 'analyse des phé-
noménes généraux se rattachant & la demande, c'est lui
donner peu d'importance. 11 est vrai que, a la fin de ce livre,
I'auteur a quelques bons paragraphes sur « la sagesse dans la
poursuite et I'usage des richesses. »

Les Allemands, avec leur sens général philosophique et his-
torique, se sont davantage occupés des problémes divers, en
partie économiques, en partie politiques, en partie moraux,
qui concernent la consommation. Roscher y consacre un-
peu plus du dixiéme de ses Grundlagen der Nationalikonomie.

Les écrivains qui traitent de I'économie politique en la ral-
tachant aux doctrines religieuses donnent naturellement plus
de place i la consommation et & 'usage des richesses '.

1l est clair qu'il serait absurde de bannir de l'économie
politique la consommation et 1'usage des richesses. La con-
sommation est la raison d'élre de la production, la fin derniére
de Tactivité économique, le but et le terme de tout le processus
économique ; elle est, en celte matiére, comme Ualpha et U'oméga;
Palpha, comme inspiration, puisque c’est elle qui suseite la pro-
duction, loméga puisque c’est elle qui labsorbe.

La théorie de la consommation touche de prés a la morale;
mais, sans contredire celle-ci, elle corrige souvent on prévient
une interprétation excessive et presque seclaire des principes
de la morale. En développant la théorie économique de la
consommation, nous réfuterons en fait cette allégation, si
souvent répétée, qu'il semble, d’aprés les économistes, que
les produits ne soient pas faits pour 'homme, mais 'homme
pour les produits, et nous écarterons aussi celte accusation
que M. Charles Périn, entre autres, renouvelle sans cesse
contre le prétendu « sensualisme économique ».

Il est d’autant plus nécessaire de dresser une théorie de la

L Voir Charles Périn (de Louvain): Doclrines économigues (1880), égale-
ment un de ses ¢léves Hervé Bazin: Traité élémentaire d'économie polilique.
Chez ces auteurs, toutefois, les problémes se rattachant & la consomma=
tion influencent plutdt la pensée générale de I'écrivain qu'elles ne se pré-

sentent en systéme développé et cohérent, offrant un enchainement scien-
tifique.
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consommation que la littérature répand ou entretient i ce
sujet les idées les plus incohérentes et les plus disparates.
D'un coté, la plupart des auteurs tonnent contre le luxe; de
l'autre, ils flétrissent plus ou moins ou ridiculisent I'économie
dans la dépense. Les préjugés vulgaires sont trés séveres
aux gens qui épargnent et trés indulgents a ceux qui se ruinent.
On oublie que si I'Eglise a placé 1'avarice au rang des péchés
capitaux et n'y a pas mis la prodigalité, c’est que par avarice elle
entend la passion immodérée et inassouvie d’acquérir, et que
la prodigalité se disperse dans les péchés capitaux variés:
gourmandise, luxure, etc. Ce n'est pas seulement I'avare que
raille le théitre, ¢'est tout autant I'homme économe et le bour-
geois rangé. Entre la cigale et la fourmi, c’est la premiére qui
rencontre le plus d'appréciations bienveillantes. Il n'en va pas
autrement aupries des basses classes : aux ouvriers et aux
paysans le prodigue plait plus que I'homme économe; leur
intérét, au moins momentané, entre, sans doute, pour une part
dans ces sentiments: mais l'erreur de conception n'y est pas
étrangere. Montesquieu, si ignorant et souvent si mal inspiré
quand il traite des questions économiques, résume ces opi-
nions diffuses et indistinctes dans sa formule : « Si les riches
ne dépensent pas beaucoup, les pauvres meurent de faim ».

A ees propositions superficielles on oppose parfois des
jugements ayant plus de fondement scientifique, mais poussés
4 un autre extréme, ainsi Stuart Mill. « On est utile aux autres,
non par ce que ’on consomme, mais par ce que 'on ne con-
somme pas soi-méme; » ou encore Laveleye: « L'accroisse-
ment des consommations reproductives (c’est-i-dire qui ne
servent pas directement i la satisfaction des besoins de
l'lmmme) est seul utile. » On aboutit ainsi & une théorie du
renoncement, préchée non ]Jius par des chrétiens ou des spiritua-
listes, mais par des utilitaires, des sortes de quakers scienti-
[fiques.

En présence de ces incohérences, de ce mélange de préjugés
littéraires, mondains, populaires, absolvant la prodigalité,
condamnant la stricte économie, et de cette rigueur de certains
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écrivains condamnant toute consommation un peu large et
non reproductive, une théorie de la consommation et de I'usage
des richesses est a édifier. La richesse moderne a une fonetion
sociale élevée, essentielle, que tous les riches — il s’en faut de
beaucoup — ne remplissent pas, mais dont certains s'acquittent
en y trouvant des satisfaclions précieuses. Le rile social de la
richesse privée ne peut étre rempli avec équivalence, & son
défaut, par la richesse publique, c'est-a-dire par I'emploi que
fait I'Etat des prélévements qu'il exerce sur la fortune ou le
revenu des citoyens.

DE LA CONSOMMATION ET DES DESTRUCTIONS DE VALEURS, — Con-
sommer, ¢'est détruire, par Uusage, Uutilité des choses, ou c'esl
changer la nature, la forme, de cette utilité; car 'homme n'a
pas plus la puissance de faire disparaitre la matiére que de la
créer. On a dit que produire ¢’est modifier la matiére en vue
de lui permettre de satisfaire & un besoin humain; consommer,
c'est faire évanouir la forme qui permetiait a un objet matériel
d'étre approprié a tel besoin humain déterminé.

L'utilité ou la valeur des choses peut étre détruite sans un
fait de I'nomme; alors il n'y a pas consommation, il y a des-
truction; c'est le cas des ouragans, inondations, tremblements
de terre et avtres fléaux physiques. ?

Tous les climats ne sont pas également conservateurs des objels
produits par Uhomme, et ¢'est une des raisons des inégalités entre
les civilisations. Dans les pays tropicaux la déperdition natu-
relle des objets est beaucoup plus grande que dans les pays
tempérés : les insectes, 'humidité y font plus de ravages; les
métaux, les machines y sont plus promptement et plus irré-
médiablement altérés. On a constaté qu'un excavateur qui,
dans un temps donné, extrayait i Pantin, prés Paris,
1,500 métres cubes de terre, n'en extrayait que 150 & Panama;
et en quelques semaines d'abandon il était bien plus avarié,
dans ce dernier pays, qu'en quelques mois en France.

L'utilité ou la valeur des choses, en dehors de toute destruction
ou de toute altération physique, peut disparaitre par suile de
certaines circonstances générales; dans le cas, par exemple, de
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changement de mode ou d’habitude : ainsi les chaises a porteurs,
les tabatiéres, certains articles de toiletle des femmes.

: changements de mode ont I'inconvénient de causer de
it *ﬂ}erdltmns de la valeur des objets. Un peuple qui
nstant dans ses modes a besoin de plus produire qu'un

mpk%s changeant.

11 est vrai que souvent il se trouve, soit dans la nation une
autre classe, soil a 1'étranger quelque tribu, pour recueillir,
mais en leur accordant une moindre valeur, les objets tombés
hors de mode.

D'autre part, la mode exerce sur la production une action
excitatrice.

Des inventions peuvent aussi détruire, soit intégralement, soit
en trés grande partie, la valeur des objets avant qu'ils w'aient
été consommés, Ainsi, le télégraphe électrique a détruit la
valeur du télégraphe aérien; de méme 1'électricité, si elle se
répandait davantage comme moyen d'éclairage ou comme
force motrice, pourrait détruire la valeur de certaines instal-
lations gaziéres ou houilléres, quoique rien ne fat changé
matériellement a la nature propre de ces objets.

Ces destructions de valeurs qu'opérent les inventions nou-
velles ne sont en général ni complétes, ni soudaines. 11 faut,
cependant, en tenir grand compte; ¢’est, comme nous l'avons
exposé plus haut (tome I, pages 494 a 508), une des causes
fui font que le progrés économigue réel reste toujours fort
du-dessous du progres économique apparent.

Un fusil nouveau ou un nouveau canon détruisent la va-
lear du fusil et du canon ancien; de méme pour les blin-
dages.

Cerlains arrangements sociaux nouveaux, méme conslituant
de grands progrés, peuvent aussi détruire la valeur d'objets
qui n'ont nullement changé de nature. Ainsi, si la paix univer-
selle, avee l'arbitrage entre les peuples, s'établissait, non
seulement les canons et les fusils perdraient de la valeur, mais
“heore beaucoup d'usines ou d'outillages affectés i la produc-
lion de ces objets; de méme les casernes, ete.
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Si I'on supprimait I'octroi de Paris et les droeits sur les vins,
les entrepdts de Bercy et diverses autres installations pour-
raient perdre de la valeur; de méme quand on a annexé i
Paris toute sa banlieue, le mur intérieur d’octroi a perdu toute
sa valeur.

Ainsi, la destruction de valeur peut aller sans consommalion
et sans altération aucune dans la constitution de Uobjet produit;
mais, quoiqu’on ne puisse dire que ce soit li un cas tout d fail
rare, ce w'est pas le cas habituel. La destruction de valeur est,
en général, I'ccuvre soit de la consommation, soit de la négli-
gence dans 'entretien de 1'objet.

DE L'ENTRETIEN DES OBIETS. — DE L'INEGALITE DES DIFFERENTES
RACES A CE SUJET. — On a dit que la production est le régne
des hommes et la consommation celui des femmes; ainsi for-
mulée, la réflexion est manifestement inexacte; mais I'entre-
tien et 'aménagement de la plupart des objets destinés & la
consommation personnelle relévent particuliérement de la
femme. Le progrés social réel parait consister en ce que la
femme soit de moins en moins occupée & la produetion pro-
prement dite, surtoul i la production extérieure, et de plus en
plus i la direction et au contréle de la consommation. Ce
progrés ne peut s'effectuer d'une maniére absolue; toujours
nombre de femmes seront occupées dans la production exté-
rieure ; mais c'est I'idéal auquel on doit tendre. Le « mouve-
ment féministe » trés incohérent de ce temps qui prétend assi-
miler complétement 'homme & la femme va contre cet idéal;
il confond et trouble tout.

L'ordre dans la consommation équivaut en partie a la produc-
tion, puisqu'il fait durer les objets, sans diminuer les jouissances.
Aussi, de méme que I'on a dit que la femme est pour moitié
dans la fortune d'un ménage, on peut ajouter que les qualités
ménagéres ou de prudence de la femme sont pour moitié dans la
fortune et le bien-étre d’une nation. De la vient qu'il est absurde
de vouloir conférer & la femme les fonctions de 'homme;
¢'est aller contre la plus naturelle division du travail et des
taches; c’est pousser i une destruction de richesses.
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Trés grande est Uinfluence des caracléres nalionaux el des
habitudes générales sur Uordre dans la consommation et sur
lentretien. Les Hollandais, par leurs soins continus, conservent
mienx que la plupart des peuples, surlout que cenx du Midi,
leurs maisons, leurs meubles, leurs provisions. On disait
autrefois qu'en France et en Belgique les chevaux duraient
12 ans, en Allemagne 18, en Angleterre 25. L'écart a depuis
considérablement diminué entre ees peuples; mais, & I'heure
actuelle encore, la généralité des paysans et des charretiers
anglais font certainement durer leurs animaux en bon état
plus du double du temps que ne le font la plupart des posses-
seurs de chevaux en Espagne ou en Afrique. '

Lidée de Uentretien est presque aussi étrangérve aux peuples
barbares qu'aur enfants. En Orient, on laisse tomber les
maisons, méme les palais, sans les réparer. Le fils délaisse
I'habitation du pére et s’en construit une nouvelle. Les biti-
ments en roine el les batiments neufs sont juxtaposés dans
les villes orientales. Un Arabe, chargé de I'entretien des atte-
lages dans une grande propriété tunisienne, auquel je repre-
thais de ne pas prendre soin de ses harnais, me répondait :
“ Tu voudrais que ce fit toujours neuf ».

L'entretien tient le miliew entre la production et la consomma-
tion. Les peuples les plus prospéres ne sont pas toujours ceux
qui produisent le plus, mais parfois ceux qui, sans rien
fetrancher & leurs besoins, mettent le plus d'ordre dans leur
tonsommation et dans l'entretien. Cel ordre vient moins d'un
Surcroit de peine matérielle que de l'attention, la discipline
morale, I'habitude héréditaire, la tradition. Nous avons déja
tité les Hollandais, comme donnant d'excellents exemples
Sous ce rapport; on peut rapprocher d'eux les Suisses, les
Peuples seandinaves.

Le genre humain, notamment les races latines, peuvent presque
Gulant augmenter leur bien-élre par plus d'ordre, sans aucune
restriction dans leurs consommations, que par Uaccroissement des
Produits. L'éducation peut y aider; elle devrait étre dirigée
¥ers la propagation des bonnes habitudes pratiques; notre fin
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de siécle applique d'une fagon stupide une méthode d'instrue-
tion purement verbale'.

Certains procédés de ecomplabilité, comme 1'amortissement
industriel, peuvent contribuer i généraliser le sens et le goil
de l'ordre et de l'entretien.

La femme francaise, il lui faut rendre cette justice, excelle
en général, surtout la moyenne et la petite bourgeoise, dans
la bonne tenue du ménage et de tout ce qui sy rattache. La
femme anglaise lui est trés inférieure. Mais les hommes sont
loin chez nous d'apporter le méme soin & I'entretien de tous
les objets qui concernent la production.

Un point important encore, en ce qui touche la consomma-
tion, c'est la notion des utilités diverses el successives que peul
avoir un méme objet. Les robes de femme nsées, mais dont le
tissu est bon et riche, peuvent fournir des morceaux pour des
couverlures de meubles ; les haillons se transforment en papier.
« L'art d'accommoder les restes » est devenn une expression
familiére. Toute l'industrie moderne excelle a tirer parti des
déchets. On utilise en industrie presque tous les résidus; cer-
taines belles découvertes, comme celle des couleurs tirées de
la houille, viennent de la recherche des moyens de rendre
profitables les résidus de I'industrie du gaz. Les industries de
la bourre de soie et de la renaissance sont dues i la méme
préoccupation. ;

Les peuples barbares n'ont aucun souci de ce genre; l'on
voit ainsi en Tunisie les propriétaires arabes céder a leurs
voisins européens leur fumier gratuitement pour que ceux-ci
les en débarrassent.

Par un simple progrés intellectuel et moral dans l'ordre
des consommations et I'entretien des objets, I'humanité pour-
rait étre beaucoup mieux pourvue, sans accroissement de
peine.

Cela est tout aussi bien de 1'économie nationale que de
I'économie domestique ou de 1'économie de la ferme et, sinon

' Voir notre ouvrage : L'Etat moderne el ses fonctions, pages 250 4 286.
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une science, i proprement parler, du moins un art précieux, a
coup stir un ensemble de bonnes habitudes.

DE LA CONSOMMATION EX COMMUN DE CERTAINS BIENS. — Un pro-
grés qui équivaut A un accroissement de production, c'est
parfois la consommation en commun de certains biens, la
concentration des jouissances ou des biens pouvant servir simulla-
nément @ plusieurs, Les exemples en sont mnombreux et le
deviennent de plus en plus : les théitres, les concerls, les
musées, les établissements hydrothérapiques, qui avec des
perfectionnements graduels pourraient nous rendre les balnea
des anciens, les hotels, les restaurants, les cercles, les omni-
bus, les tramways, les trains de plaisir, les voyages en
groupes, les jardins publics, voila des séries de combinaisons
qui mettent, les unes gratuitement!', d’autres a peu de frais,
i la disposition des hommes, des jounissances ou des biens que
chacun ne pourrait se procurer isolément. Bien d'autres agen-
cements se produisent avec le temps dans le méme sens. Un
propriétaire parisien a imaginé d'installer dans une grande
maison & beaucoup d’appartements une salle de bal ou de
féte, dont chacun de ses locataires pourrait avoir successive-
ment la jouissance. Ainsi congue, la combinaison ne parait
pas avoir eu de succés; mais si cette salle de féte, au lien
d'étre fixe, Gtait mobile sur un ascenseur et pouvait venir se
joindre & chaque appartement particulier, cet agencement
serait susceptible de suceés.

Ce que les Allemands appellent la Gebrauchsvereinigung,
I'association pour la consommation, est susceptible d'applica-
lions tris variées. 1l n'est nullement nécessaire que ces com-
binaisons prennent la forme d'une association positive; un
entrepreneur peut ‘parfaitement y pourvoir, de méme que,
dans d'autres circonstances, il peut se constituer, pour cet

t Nous avons expliqué que rien, i proprement parler, n’est gratuit, parmi
let choses produites par 'homme. 11 y a toujours quelqu'un qui paye, soit
ostensiblement, soit d'nne maniére occulte, I'Etat, la commune, ¢'est-i-
dire tout le monde ; mais certains agencements permettent beaucounp de
Jouissances & peu de frais.
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objet, une sociélé véritable. Cerlains Allemands ont discernd
avec raison les einniitzige, vielniitzige, allniitzige Giter, les
biens d'un usage individuel, plural, universel. Le progrs
peut faire passer graduellement certains biens et certaines
jouissances de la premiére catégorie a la seconde et de la
seconde & la troisiéme. C'est notre grand réveur, mais génial,
Fourier, le plus fécond et le plus suggestif des socialistes,
qui, au milien de ses folles élucubrations, a le mieux deviné
et en quelque sorte déerit 'avenir & ce sujet. Certaines orga-
nisations, dont le plan général, ni méme tous les détails ne
peuvent étre absolument approuvés, comme le familistére de
Guise, présentent des applications intéressantes du régime
des jounissances ou des consommations en commun.

Comme tendance contraire, représentant un individualisme
excessif, on peut citer le cas du feu roi de Baviére, Louis 11,
qui se faisait représenter des opéras, dans une grande salle de
spectacle vide, pour lui tout senl.

Il y a certainement un écueil et des inconvénients dans ces
consommations et ces jouissances en commun : ¢'est I'excés
de dépendance mutuelle, la juxtaposition trop fréquente, le
manque d'isolement qui est une des nécessités intermittentes
de la vie et de la pensée, I'absence de recueillement oi1 1'on
se retrempe et se fortifie. Toute nature un peu bien douée
s'échapperait du phalanstére alors que, par impossible, il
contiendrait tous les biens, toutes les jouissances que nous en
promet 'anteur. Les ménages américains vivant a I'hdtel sont
loin d'offrir un modéle social.

On trouve entre cette tendance i la consommation en com-
mun de certains biens et ce goit de la propriété, de la discré-
tion, du secret, de l'indépendance, des oppositions qui ne
seront jamais entiérement conciliées. Chacun veul avoir sa
maison, son privé, son cabinet de travail, sa bibliothéque
propre, son jardinet tout au moins. Il serait malheureux que
tous ces agencements individuels disparussent.

Mais sans qu'il soit nécessaire d'en faire le sacrifice, il est
d'utiles arrangements de consommation qui pewvent augmenter le
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bien-étre de tous, sans awcun accroissement corvélatif de la pro-
duction; et il serait insensé de les repousser quand ils n’imposent
pas de dures serviludes réciproques.

L'individualisme américain ne perd pas i la pratique, dans
certains cas, d'une sorte de communauté de vie. Pour que ces
combinaisons se produisent, il faut une grande abondance de
capitanx et beaucoup de densité de population.

Ex QUEL SENS LA CONSOMMATION COMMANDE ET DIRIGE LA PRODUC-
1105. — La consommation étant le but de la production, c'est
la premiére qui suscite et régle la seconde. Rien n’est plus
extravagant que la prétention des producteurs qui veulent
imposer soit leurs gotts, soit leurs prix, aux consommateurs.
Rien aussi n'est plus fréquent; car ce sentiment, plus on moins
discerné et avoué, est le but principal du protectionnisme.

Se rendent coupables de celte grossiére erreur les manufac-
luriers francais, par exemple, qui, ayant & fournir des étofles
aux peuples d'Orient, prétendent que ceux-ci prennent le
genre de tissus, la couleur, les dimensions, les degrés de
finesse, dont les premiers ont I'habitude et qui ne s’enquiérent
pas du tout des usages de ces peuples en fait de vétements et
d'ameublement. S’en rendent coupables également les pro-
ducteurs qui se plaignent de ce que le consommateur a mau-
Vais got, de ce qu'il préfére une denrée, selon eux, plus
médioere et inférienre & la leur,qu’ils jugent meilleure. S'en
rendent coupables aussi ceux qui, produisant une denrée en
trop grande abondance, s'indignent de ce que le marché ne
labsorbe pas complétement; ou ceux encore qui voudraient
que les prix restassent toujours i un certain niveaun.

Le consommateur est le juge souverain des objets qu'il
veut consommer et du prix qu'il en veut donner. Sans doute.
tomme on I'a vu plus haut (tome III, page 73), les prix des
marchandises qui sont d'une reproduction indéfinie, sans
dceroissement de frais pour chaque nouvelle unité produite,
tendent & se régler sur les frais de production; mais cela
s'entend sous la réserve que le consommateur n'aimera pas
mieux renoncer & la jouissance de 1'objet que de le payer i un
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prix qui lui semble trop élevé. Les frais de production tendent
4 régler les prix pour la quantité dont le consommaleur se
résignerait difficilement & se priver. Le désistement, de la
part du consommateur, est toujours I'éventualité qui peut
faire que les frais de production ne se retrouvent pas dans le
prix: mais, en ce cas, le consommateur ne peut plus étre
assuré de se procurer ultérieurement l'objet, dans des condi-
tions égales ou méme en approchant, s'il se ravise. Il a, en
effet, découragé la production.

La consommation dirige, inspire et limite la produclion; il
ne faut pas, cependant, prendre cette formule tout i fait ala
lettre. Certains économistes ont écrit que la production régle
exactement sa marche sur la consommation; c'est la une
vue trop étroite et qui ne tient pas compte de l'initiative et de
la hardiesse du producteur. La production, en effet, surtout
chez les peuples trés développés, anticipe toujours sur la con-
sommation. L'offre va au-devant de la demande, comme le
disent ces deux termes francais, dont le premier est beaucoup
plus conforme & I'activité mercantile moderne que le terme
scientifique anglais correspondant, supply. L'anticipation sur la
production représente Uesprit d'entreprise, de spéculation et de
nouveauté, par conséquent de progrés. Ce n'est pas seulement,
en effet, pour les besoins déji connus et leurs moyens déji
éprouvés de satisfaction que la production prend l'avance:
¢’est méme pour des besoins non encore nés ou embryon-
naires et pour des articles que le consommateur n'a pas
encore employés : Les envois d’échantillons, les étalages, les
prospectus, agissent comme des tentateurs (Se reporter plus
haut, tome I¢*, pages 120 4 122), de méme les Expositions, les
concours agricoles, les sociétés de toutes sortes, scientifiques,
techniques, qui s’occupent des productions diverses. Voila
pour les peuples civilisés. Quant aux peuples primitifs, sui-
vant une juste remarque de Roscher, confirmée par la pra-
tique des explorateurs, il faut souvent leur donner des miroirs,
de V'eau-de-vie, de la quincaillerie, avant de parvenir a leur
en vendre.




CLASSEMENT DES CONSOMMATIONS 209

La plupart des découvertes et de leurs applications sont une
anticipation de la production sur une consommation conjecturale ;
elles font souvent naitre les goiits auxquels elles veulent satis-
faire,

DEs DIFFERENTES CATEGORIES DE CONSOMMATIONS. — Les con-
sommations sont infiniment diverses, non seulement quant &
leur objet, ce qui va de soi, mais quant & leur but principal.
Pour les classer, il importe de se reporter d'abord & la défi-
nition méme de la consommation. La consommation, c'est la
destruction, par l'usage, de Putilité déterminée que la praduc-
tion ou la nature avait mise dans une chose.

Les cousommations ainsi comprises peuvent étre classées
différemment suivant les points de vue auxquels on se place :

1 La division principale, celle qui est & la fois classique,
scientifique et de la plus haute importance sociale, est la
suivante : les consommations sont improductives ou bien elles
sont reproductives. Cette classification suggére a l'esprit des
idées assez nettes; elle n'est pas, cependant, trés exacte. Par
consommation improductive on entend celle qui satisfait un
besoin humain, mais qui détruit irrévocablement une valeur
el ne laisse a la place aucune contre-partie; par eonsomma-
sion reproductive on entend celle qui ne détruit une valeur
quen la transformant et en en reconstituant 'équivalent,
souvent méme accru ; ainsi le charbon consommé pour faire
du fer, ou la farine pour faire du pain, ou le bois pour faire
un meuble. Il est clair que la différence est trés grande entre
tes deux catégories de consommations. On s'est livré, notam-
ment Stuart Mill, 4 beaucoup de subtilités au sujet de cette
destruction. Ainsi la nourriture qui est absorbée par 'homme
constitue-t-elle une consommation improductive ou une con-
sommation reproductive? Certains distinguent et soutiennent
que celte consommation est improductive s'il s’agit de soute-
nir un oisif et qu'elle est reproductive si elle renouvelle les
forces d'un travailleur. Les écoles pourraient débattre beau-
toup d'arguties de ce genre.

Le terme de consommation reproductive est parfaitement

v, 14.
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net ; mais celui de consommation improductive’ 1'est beau-
coup moins. On a proposé de substituer & ces deux {ermes
les suivants : consommation proprement dite, celle qui consiste
en l'application directe d'une chose & nos besoins, et consom-
mation reproductive ou industrielle, celle qui ne détruit une
valeur qu'en la transformant, la reconstituant et générale-
ment 'augmentant.

Une lerminologie qui nous semblerait meilleure serait celle
de consommaltion }jersmtﬂe”e ou subjective ou destructive, qui
applique une chose directement a un besoin humain, et eon-
sommafion objective, qui transforme une chose en un autre
objet, une valeur en une autre valeur.

Quoi qu'il en soit de ces dénominations, la consommation
reproductive, industrielle ou objective doit teniv une place de
plus en plus grande dans Uensemble des consommations d'un
pauple qui progresse. Cest l'erreur de beaucoup de statisticiens
de ne pas distinguer entre les productions celles qui sont
faites pour la consommation personnelle, subjective, et celles
qui n'ont de valeur que par la consommation reproductive,
de confondre le produit brut et le produit net qui différe pour
une nation, de méme que pour un homme. Si de la produe-
tion agricole on ne retranche pas, par exemple, les semences,
dans le croit du troupean la fraction qui est deslinée & renou-
veler le bétail, dans les machines produites celles qui n'ont
pour objet que de remplacer les machines qui annuellement
tombent hors d'usage, on commet une erreur grossiére.

L'improductivité ou la reproductivité d'une consommation
dépend souvent moins de l'objet lui-méme qui est en cause
que de I'usage que I'on en fait. Ainsi, le charbon peut servir
a chauffer une demeure ou i fabriquer du fer. Dans le premier
cas la consommation est dite improductive, ou, plus exacte-
ment, personnelle, subjective, destructive, Dans le second cas,
elle est manifestement reproductive, industrielle, reconsti-
tutrice.

La reproductivité de la consommation peut existér en intention
et non en réalité; cela n'est pas rare en industrie et est trés
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fréquent en travaux publics. Tout ce qui, dans une entreprise
congue comme utile, se trouve disproportionné avec l'usage
réel dont doit étre la chose est improductivement consommé
on gaspillé : ainsi les chemins de fer sans trafic, les cananx
sans bateaux.

Certaines consommations peuvent étre improductives i U'égard
de Uhumanité en général et se trouver reproductives pour un peu-
ple détermind, et de méme dtre improductives pour un peuple et
reproductives pour une fraction de ce peuple, Dans le premier
cas, on peut ciler la poudre, le matériel de guerre, les blin=
dages, ete., qui témoignent des mauvais instincts de 'huma-
nité ; mais si ces consommations protégent effectivement une
nation, qu'elles lui donnent la sécurité, qu'elles préviennent
la guerre ou que, si celle-ci éclate, elles lui vaillent le triomphe,
on ne peut dire que ce soient la des consommations impro-
ductives. Dans le second cas se trouvent les décorations,
embellissements, soit permanents, soit passagers, fétes, ex-
positions, ete., qu'entreprend telle ou telle ville; il se peut
que ce genre de consommations' soit absolument improdue-
tif, il se peut, d'autre part, qu'elles soient reproductives
pourla ville qui s’y livre et qui, par un grand concours d'é-
trangers, par 1'élargissement de son commeree ot de ses dé-
bouchés, peut parfois retrouver en bénéfices réels une somme
supérienre i celle consommée en ces dépenses.

Il faut se garder de Uélroitesse d’esprit en matiére de consom-
mations improductives, & I'exemple de cerlains « philanthropes »
réveurs ou moroses, dont les uns désarmeraient leur pays et
les autres le mettraient A un régime conventuel, incompatible
avec toute animation et tout progrés.

A d'autres points de vue, les consommations peuvent se
distinguer en :

2* Consommations  faites individuellement et Consommations
faites en commun ; nous avons déja parlé des derniéres (voir
Pages 203-207). Celles-ci multiplient les jouissances et les
font moins colileuses, en les rendant souvent, il est vrai, plus
banales, moins intimes et moins intenses.




949 TRAITE THEORIQUE ET PRATIQUE D'ECONOMIE POLITIQUE

3° Consommations privées et consommations publiques; ce clas-
sement n'est pas le méme que celui du précédent paragraphe
en ce sens que les consommations faites en commun sont
libres et que ceux seulement qui veulent en jouir y contri-
buent, tandis que les consommations publiques sont dé-
frayées par voie d'autorité et que méme ceux qui n'y par-
ticipent pas en les désapprouvant doivent en supporter les
frais.

&° Consommations lentes et consommations rapides; c'est la
une classification approximative, mais qui a son importance.
Pour 'économie privée, comme pour 1'économie publique, il
y a entre ces deux classes de consommations une grande diffé-
rence; l'avantage n'est pas négligeable, le plus souvent, des
consommations lentes sur les consommations rapides. Les
premiéres laissent subsister une richesse, soit intégralement,
soit partiellement, pendant longtemps; les secondes détruisent
instantanément la totalité de la valeur; ainsi, d'une part,
les sommes employées en une féte splendide qui dure quelques
heures, et, de I'autre part, celles consacrées 4 l'achat de den-
telles ou de bijoux qui conservent, sinon toujours, du moins
longtemps, quelque valeur. Les consommations lentes appau-
vrissent naturellement bien moins les nations et les individus.
La prodigalité en consommations lentes est moins nuisible.
C'est & ces derniéres que se rattachent ce que les Allemands
appellent des capitaur de jouissance.

Les consommations lentes croissent avec les richesses fant
pour les particuliers que pour les nations. Les meubles, les
tapisseries, les constructions, les arrangements de parcs, les
bijoux méme parfois constituent des consommations lentes.
Je connais tel homme qui s'est fait une régle de ne dépenser
jamais plus de la moitié de son revenu, et, sur cette moitié de
son revenu qu'il dépense, d’employer le tiers ou le quart, soit
le sixiéme ou le huitiéme du tout, en consommations lentes,
¢'est-h-dire en objets qui peuvent plus ou moins se détériorer
par l'usage, mais qui conservent longtemps, sinon toujours,
une certaine valeur.
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Plus un peuple est riche, plus ces consommations lentes
venant & se développer, il en résulte une richesse de jonissance.
Les Hollandais du xvn® & la fin du x1x® siécle, les Frangais dans
le courant de ce lemps, ont consacré ou consacrent & ce genre
de consommations une partie non négligeable de leurs revenus.

Nombre d’économistes soutiennent que la consommation repro-
ductive est seule utile. Il y a la une exagération manifeste et qui
peut conduire @ Uabsurde; il en résulterait, en effet, que Uhomme
ne deviendrait plus ingénieux et plus riche que pour différer de
plus en plus ses jouissances. La consommation reproductive,
c'est, en effet, une jouissance différée, qui a sa raison d'étre
dans une large mesure, mais qui ne doit pas étre transformée
en régle; on accumulerait ainsi des moyens de plus en plus
nombreux de se procurer des jouissances, sans jamais savourer
celles-ci'.

La vérité économique est dans un judicieux équilibre entre les
consommadtions, qui fasse une part i 'accroissement des satis-
factions et des jouissances immédiates ou prochaines, passa-
géres et durables, et, d'un aulre cétlé, une parl aussi a la
constitution des moyens de s'en procurer ultérieurement
d'autres et de s'assurer, avec un cerlain accroissement, le
renouvellement, autant que possible indéfini, des satisfactions
el des jouissances présentes.

! Yoir plus loin les chapitres consacrés au luve.




CHAPITRE II

L'ECONOMIE, L'AVARICE ET LA PRODIGALITE

Aspect général de I'économie, de 'avarice et de la prodigalité, an point de
vae de leurs conséquences sociales.

Les deux importantes découvertes de la science économique en ce qui
concerne I'économie et la prodigalité,

Le placement, sa nature; il constitue une des fonctions sociales les plus
délicates et les plus considérables.

La destruction par négligence ou caprice d'objets utiles constitue une perte
pour la société tout entiére, — Effels passagers de la destraction,

8i utile qu'elle soit, 'épargne ne saurait &tre le but de la vie. — Les cri-
tiques de I'épargne.

L'ordre et la hiérarchie des consommations.

Le besoin de parure et d'ornement est le principal stimulant de la eiyili-
sation. — Imporlance du sentiment religieux et da culte & ce point
de vue,

ASPECT GENERAL DE L'ECONOMIE, DE L'AVARICE ET DE LA PRODIGALITE
AU POINT DE VUE DE LEURS CONSEQUENCES socIALES. — Il'n'y a que
deux emplois généraux possibles de la richesse, revenus et
capital : la dépense et I'épargne.

Il se produit de nombreuses contradictions d'opinions au
sujet de I'épargne et de la dépense, suivant que 1'on envisage
les conséquences immédiates, passagires el locales, ou les
conséquences différées, permanentes et universelles, suivant
aussi que 'on se préoccupe surtout de 1'éthique ou surtout
dumouvement des richesses.

Au point de vue éthique ou moral, presque tout le monde
est d'accord pour louer une économie judicieuse, qui ne verse
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pas dans l'avarice, c'est-a-dire dans la privation systématique
et sordide an milien des richesses.

Nombreux sont les aphorismes littéraires et philosophiques
en faveur de I'économie; cette derniére qualité ou vertu peut
s'entendre de deux maniéres : la premiére, qui estla plus con-
forme & I'étymologie, c'est le bon entretien des objets et 1'ordre
dans les dépenses; la seconde, c'est un prélévement sur les
revenus soit pour les incertitudes de 'avenir, soit surtout pour
angmenter graduellement la richesse de la famille ou de la
personne.

An point de vue de la premiére acception de I'économie, on
cite un ingénieux proverbe oriental, que les Arabes sont bien
loin de suivre habituellement dans la pratique: « Faule d'un
clon, le cheval perd son fer; faute de fer, le cavalier perd son
cheval, et faute de son cheval, il est pris et tué ». Un président
des Etats-Unis, le général Garfield, dans la guerre de sécession,
traduisait en langage moderne ce dicton oriental, quand,
s'adressant & son corps d'armée, il disait: « Tenez tout en
ordre; de la roue d'un affat peut dépendre la victoire ».

Pour passer d'exemples tirés de I'art de la guerre 4 d'auntres
tout empreints de I'esprit de paix, on sait que la fortune d"un
des banquiers importants et hommes d'Etat du commence-
ment du siécle, Laffitte, passe pour avoir été due & ce fait que,
pendant sa présentation, tout jeune homme, & un grand ban-
quier dans le bureau duquel il désirait entrer, une épingle
étant tombée & terre, il s'empressa de la ramasser, ce qui
donna @ son interlocuteur une haute idée de ses habitudes
d'ordre.

Sous son second aspect, I'économie n'a pas é1é moins recom-
mandée par les moralistes; on connait le mot de Franklin:
« Celui qui achéte le superflu doit vendre plus tard le néces-
saire », et Ja maxime, singuliérement philosophique, qu'une
femme eélébre du xvin® siéele, M™¢ Geoflrin, avait fait graver,
dit-on, sur ses jetons de jeu : « Economie est mére de libéralité'v.

! E. de Laveleye, Eléments d’économie politique, page 261,
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De nombreux exemples que nous avons cités dans le premier
volume de cet ouvrage (pages 72 4 76) témoignent de la jus-
tesse de cette formule. Il ne peut y avoir, en régle générale,
d’hommes capables de faire et de renouveler de grandes libéralités
que ceux qui ont commencé par faire de persévéranies économies.

Comme contre-partie de cette conception, on peut citer le mot
de Louis XIV: « Un roi fait des aumones quand il fait de
grandes dépenses ». Ce mot a survécu au régime de la monar-
chie absolue ; bien des démocraties se le sont approprié; les
collectivités modestes, comme les communes, 1'adoptent par-
fois en tant que régle de conduite; d’autre part, on admet que
bien des gens & grosse ou importante fortune doivent appli-
quer celte royale maxime. 1l arrive, en effet, que la prodigalité
des cours peut enrichir, surtout momentanément, la capitale,
mais aux dépens du reste du pays,et que de grandes dépenses
faites par quelques prodigues répandent momentanément
l'aisance et les bénéfices autour d'eux.

Si les moralistes sont, pour la plupart, en principe, favo-
rables a I'économie, ils se départent, parfois, de cette concep-
tion et condamnent avec une extréme violence ce qu'ils
appellent I'avarice, qui n'est parfois que le légitime souci de
I'avenir et le désir également légitime d’accroitre graduelle-
ment sa situation. '

L'avarice proprement dite, c'est-a-dire une vie sordide de
privations au milien de la richesse, le dessein systématique
de se refuser et de refuser aux siens toutes les satisfactions et
les jouissances qui seraient en conformité avec la situation de
la famille et qu'on pourrait se permettre tout en augmentant
séricusement sa fortune, est certes un vice repoussant. Il
semble indiquer la sécheresse de ceur et I'étroitesse d’esprit;
il va souvent avec la négligence de la personne et de la
demeure. 11 est presque toujours accompagné de ridicules.
Les religions flétrissent cet entassement déréglé de richesses
aux dépens du confortable, de la largeur légitime de vie, du
secours et de l'aide donnés au prochain. Le théitre et la
littérature mettent en saillie les aspects grotesques de ce vice.
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Quelques économistes 1'ont trop innocenté; et la véritable
avarice, mélée de cupidité, mérite tout aussi bien leur con-
damnation que celle des moralistes. Méme de notre temps on
voit se produire des types d'avares auprés desquels Harpagon
est une sorte de prodigue. 1l ne se passe pas de mois qu'on ne
rapporte la mort dans un taudis, sur un grabat, de quelque
mendiant on mendiante, qui laisse des dizaines de mille
franes, parfois des centaines de mille francs dans son sordide
logis. Quelquefois certains avares détiennent aussi des pro-
priétés qu'ils laissent toutes en friche ou se détruire par leur
opiniatre refus de dépenser un sou a leur entretien. A propos
de I'un de ces cas, rapporté par les journaux en 1894 et qui
coincidait avec un proeés en donation de conseil judiciaire A un
jeune prodigue colossalement riche, un homme d’esprit disait
que, s'il fallait donner un conseil judiciaire aux prodigues
pour les empécher de trop dépenser, il faudrait, d’autre part,
en donner aussi & certains avares pour les forcer & dépenser
judiciensement une partie de leur revenu. Ce n'est la qu'une
boutade, sans possibilité d'application. L'avarice portée d un
tertain point est destructive de richesse, la manie de ne rien
dépenser faisant que certains avares n'entretiennent pas leurs
propres biens.

Le tort est de confondre I'économie, méme trés rigoureuse,
avee I'avarice. On peut, par exemple, épargner et capitaliser,
non seulement les trois quarts oun les quatre cinquiémes, mais
les neuf dixiémes de son revenu, sans étre un avare, au
sens économique du mot. Si cetle épargne 4 haute puissance
estjudiciensement employée, si le genre de vie de I'épargnant,
tout en restant trés au-dessous de celui qu’il pourrait mener,
sl décent, confortable, exempt de pratiques mesquines, de
ladrerie envers ses proches, ses serviteurs, ses fournisseurs et
ouvriers, envers les ceuvres utiles ou bienfaisantes, il y a la un
golt trés prononeé et légitime, quoiqu'il puisse étre exagéré,
d’économie, il n'ya pas de I'avarice. C'est ce gott que I'écono-
mie politique approuve et justifie, quoique parfois, lui aussi,
il puisse étre poussé a l'excés, comme on le verra plus loin
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Si 'avarice est un vice repounssant, la prodigalité, 4 certain
point de vue, peut paraitre un vice séduaisant. Elle associe toul
son entourage i la fortune de I'’homme riche; elle semble
répandre les bienfaits autour d'elle. Supposez un réservoir,
oit I'ean a été lentement aceumulée pour servir toute une
saison, et que l'on vide en quelques jours; tant que l'eau
s'écoule et se déverse sur les prairies et sur les terres, on
voit tout pousser et fleurir, et 'on serait tenté de juger cetie
abondance d’humidité un bienfait; mais en quelques jours
celte réserve d'eau est épuisée; la terre souffre ensuite tout
I'éLé, réclamant en vain l'onde fertilisante qui ne lui et pas
manqué un seul jour jusqu'a la récolte, si une main plus judi-
cieuse l'edt mieux ménagée. Ainsi est la prodigalité. Elle
épuise en quelques instants toute une réserve destinée a un long
avenir ; elle donne Uillusion passagére d'une sorte d'accroissement
de richesse, bientdt suivie des maux de la disparition définitive
d'une gource de richesse permanente,

LES DEUX IMPORTANTES DECOUVERTES DE LA SCIENCE ECONOMIQUE
EN CE QUI CONCERNE L'ECONOMIE ET LA PRODIGALITE. — La science
économique a fait, en cette matiére, deux découvertes trés
importantes et qui redressent de grossiéres erreurs vulgaires.
La premiére de ces découvertes, l'une des plus belles
qu'Adam Smith a propagées, s'il ne 1'a faite, ¢'est que la con-
sommation et I'épargne ne sont pas deur phénoménes contraires,
du moins dans la société moderne; Uépargne, pour la constitution
d’'un capital, emploic autant de travail que la consommation
improductive; elle fait viere autant de monde; elle distribue
autant de salaires el de bénéfices; seulement, elle conduit le tra-
vail dans d’autres canauz et elle entretient d’autres catégories de
travailleurs,

Nous avons déjh fourni quelques preuves & I'appui de cette
vérité importante dans une autre partie de cet ouvrage
{tome I*r, pages 247 a 223).

La seconde découverte de la science économique, €p
matitre de consommation, c'est que : les objets que lon
détruit ou laisse détruire, par négligence ou par caprice,sont irré=
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vocablement perdus pour tout le monde, sans aucune compensation.
Dans un roman di A un écrivain qui n'a pas dédaigné les
questions économiques, un vieux juif dit & son fils qui a gas-
pillé de I'argent : Ne dis pas que tu regagneras cet argent; on
neregagne jamais I'argent perdu ; on en gagne un autre, mais on
neregagne jamais 'ancien’. Cette parole est parfaitement vraie ;
on gagne une somme nouvelle qui se serait ajoutée i la somme
ancienne, si celle-ci n'avait pas été gaspillée, mais on ne
regagne pas la somme ancienne.

Ces deux découvertes sont trés importantes. La premiére con-
siste, disons-nous, en ce que, dans les sociélés contemporaines,
les sommes épargnées, du moins la généralité, sont tout aussi
bien consommées, donnent lieu & un courant d'affaires aussi
aclif que les sommes prodiguées et perdues pour leurs pos=-
sesseurs. Cela n'est exactement vrai, toutefois, que dans les
sociétés contemporaines oil existent des facilités de placement.
On a vu plus haut (tome I, page 203 4 223) que l'épargne se
présente sous deux formes: 1° la non consommation ou thésau-
risation; 2° emploi prévoyant et veproductif de la somme qu'on
épargne; cet emploi aboutit @ un placement, fait soit directement
par U'épargnant, soit par une personne @ qui il confie son épargne.

De méme que la thésaurisation était lancienne forme de
Pépargne, le placement en est la forme contemporaine.

La transformation des épargnes en commandes de travail
estun des traits caractéristiques des sociétés modernes. La vie
patriarcale des temps primitifs offre un obstacle, difficilement
surmontable, au développement économique. Cet obstacle, du
moins, ne peut étre surmonté que lentement et graduellement.
Comment capitaliser alors? On peut avoir plus de troupeaux,
mais le nombre en est limité par 'étendue des piturages. Vou-
drait-on améliorer les terres, mais 1'état des connaissances
agricoles me s'y préte que peu. L'épargne ne se constitue
guére, dans celte période, que sous la forme d'approvisionne-
ments,

"'Veir Manon, d’Edmond About.
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Plus tard, au temps de la petite industrie réglementée,
divisée en compartiments étroits et rigides, les obstacles & la
capitalisation de 1'épargne, c'est-h-dire au placement, pour
étre un pen moindres, restent néanmoins considérables. Le
peu de division du travail et d'esprit d’entreprise bornent sin-
guliérement le placement dans la production d'autrui. La plus
grande partie de I'épargne doit prendre alors la forme, non pas
d'un capital productif, mais de consommations lentes, préfé-
rées aux consommations rapides, 4 savoir: de belles étofles,
des meubles riches, des joyaux, des bijoux, de la vaisselle, des
constructions luxueunses.

Le placement productif des épargnes ne peut étre général
que la ou se rencontrent les conditions suivantes : une grande
division du travail, comme dans les villes importantes, des
connaissances techniques agricoles ou industrielles en voie de
progres, la constitution de lentreprise et la liberté absolue des
professions. Les villes sont nécessaires au développement
de I'épargne. Dés que la division du travail est avancée,
I'épargne peut s'effectuer sous la forme de préts fréquents anx
industriels, aux commergants, aux propriétaires ruraux? oun
sous celle de participation aux entreprises dirigées par autrui,
c'est-d-dire que 'épargne peut se capitaliser.

La thésaurisation, au sens littéral du mot, a été poussée par-
fois excessivement loin, mais surtout dans les pays oii manque
la sécurité, suivant un mot de Burke : « La ol la propriété n'est
pas sacrée, l'or et 'argent retournent dans la terre d'oi ils
sont sortis. » Il advient encore aujourd’huique 1'on remette au
jour fortuitement des accumulations de pidces d'or ou d'ar-
gent, dont les unes remontent au moyen ige ou aux temps
modernes, d'autres aux temps barbares ou & I'antiquité. En
1653 on découvrit & Tournay le trésor de Childéric Ie. Au

* On a wu plus haut, toutefois, que les valeurs mobiliéres, avec leur
avantage de facilité de négociation, rendent, dans I'état contemporain do
marché des capitaux, le crédit personnel, nolamment le crédit au culti-
vateur, moins fréquent (tome 1I, pages 116 & 147). On peut y remédier
avec des associalions type Raiffeisen (tome 11, pages 607 & 613).
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mont Athos on en trouva un qui remontait aux temps des
guerres entre les Perses et les Grees. Dans 1'Yémen, d'aprés
les récits d'un voyageur, Dassy (Commeree of the Red Sea, 1839)
des particuliers posséderaient enfouis jusqu'a 300,000 ou
400,000 dollars. 11 est possible que ces sommes fabuleuses
soient exagérées'. On a vu plus haut, dans un des chapitres
que nous consacrions & la monnaie, des indications sur la
colossale importance des trésors publics dans I'ancienne Perse
et des dépots dans les temples, d'aprés un érudit, M. Théodore
Reinach (tome 111, pages 186 & 189). Ici c'était la prévision de
guerres qui incitait surtout & ces accumulations. Méme dans
notre sidécle, ces habitudes se sont poursuivies jusqu'a une
époque trés proche de nous. Il y a trente ans environ, dans un
canton montagneux de 1'Hérault, un membre d'un groupe de
paysans, parents entre eux, el habitant, au nombre de trois
familles, un petit hameau, disait 4 un entrepreneur de routes,
dont nous tenons ce propos, que si on leur réclamait, sous
peine de la vie, 50,000 écus (150,000 francs) 4 payer en espéces
dans les vingt-quatre heures ils ne seraient pas embarrassés
pour les fournir. Dans ce coin de la France, nombre de familles
avaient ainsi, & cette époque (1864 a 1868), des milliers on
méme des dizaines de mille francs cachés, el, chose curieuse,
ces dépots étaient en grande partie en doublons d'Espagne, ce
qui prouvait leur anciennelé.

Plus avisés sont les membres de certaines grandes familles
orientales, notamment les favoris orientaux, qui mettent une
notable partie de leur fortune, non seulement des centaines
de mille francs, mais des millions de francs, sous la forme de
diamants. S'ils se sentent menacés par quelque danger poli-
tique, par un changement de dispositions du maitre, ils tichent
de s'enfuir avec ce trésor portatif; c'est leur fagon d'imiter
Bias. A Tunis, avant I'occupation frangaise, les favoris des beys
se succédant & bref intervalle, tichaient ainsi de mettre & cou-
vert d'un retour de fortune une partie de leurs dilapidations.

! Roscher, Grundlagen der Nationalikonomie, 17' auflage, page 565.
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L'habitude chez les Hindons de détenir une grosse fraclion
de leurs richesses sous la forme de bijoux, de vaisselle, de
menbles, se rapporte en partie & une vieille tradition, qu'a
établie 1'insécurité d'autrefois, en partie & la difficulté des
placements.

Cetle thésaurisation, quand elle porte sur des objets périssables,
peut faire renchévir les priz, Pour les diamants, cela est évident,
Il est certain aussi que l'habitude des Hindous, peut-étre aussi
des Chinois, de mettre une notable partie de lewr fortune sous lo
forme de bijoux ou d'ustensiles d’argent, enraye la baisse de e¢
métal.

Quand la thésaurisation s'effectue sous la forme de monnaie
retirée de la eirculation, et que ce retrait esl opéré syslémati-
quement et dure indéfiniment, 1'effet est analogue & une dimi-
nution de la circulation mélallique ou a une restriction de
I'accroissement de celle-ci du chef des enirées du dehors.
Pour le monde entier, cette thésaurisation équivaul a une
réduction de la production des mines de métaux précieux; on
a vu, d'autre part, que la ‘mise en circulalion soudaine
d'immenses trésors, comme ceux des rois de Perse lors des
conquéles d’Alexandre, équivalant & la découverte de mines de
métaux précienx trés productives, faisait hausser les prix
et ‘parfois, momentanément, baisser le taux de I'intérét
(tome 111, pages 188 4 189).

LE PLACEMENT ; SA NATURE; C'EST UNE DES FONCTIONS SOCIALES
LES PLUS DELICATES ET LES PLUS CONSIDERABLES, — -Le| place-
ment est la transformation de Uépargne, élément tout passif
par lui-méme, en un élément actif. Le placement, au liew d»
la simple mise en réserve d'objets utiles, sans y vien modifier,
consiste @ faire servir ces objels @ une production nouvelle. 1l
peut étre fait directement par 1'épargnant, si eelui-ci est un
industriel, un agriculteur, un commergant, s'il se mel & con-
struire ou & agrandir des usines, des maisons, des baleaux,a
constituer on angmenter tel ou tel outillage, & améliorer des
fonds de terre. Le placement peut étre fait aussi indirecte-
ment, et c'est le cas le plus fréquent, i cause de la division
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des professions (voir plus haut, tome II, pages 104 & 104); on
confie alors ses épargnes, c'esl-k-dire son pouvoir de disposer
d'une certaine somme dans l'ensemble des produits & un
emprunteur qui en fait I'un des usages indiqués ci-dessus ou
un aufre analogue.

L'épargnant, dans ce cas de placement, soit direct soil indi-
rect, dépense autant et fait tout antant travailler que le pro-
digue ou 'homme qui dépense ses revenus; mais l'objet et le
résultat de la dépense et du travail sont différents : Au lieu
@occuper des tapissiers, des coiffeurs, des dentelidres, des cuisi-
niers ou pitissiers, des ouvriers en voitures de luxe, etc., il fait
travailler des magons, des terrassiers, des vignerons, des cons-
tructeurs de machines et autres travaillewrs de méme nature.
L'avanlage de cette direction donnée i la dépense et au travail
est clair; autant de gens sont occupés et re¢oivent des salaires;
mais une fois ces salaires payés et cet ouvrage fait, tandis que
dans la premiére maniére de dépenser il ne reste plus rien ou
seulement quelques objets de parure ou d’agrément, dans la
seconde manitre il a été constitué des installations ou des
instruments durables qui augmentent, dans une cerfaine
mesure, la production ultérieure. Non seulement les ouvriers
auront été tout aussi bien employés et payés; mais, dans
Feuvre durable constituée, il y aura pour eux une nouvelle
Source de travail et de salaires, de produits qui seront plus
abondants et pourront étre & meilleur marché.

Les placements, dont la nature est plus voilée, tels que les
achats d'actions, d'obligations, de titres de rentes, etc., con-
duisent normalement au méme résultat. lls libérent les capi-
laux que leurs possesseurs avaient besoin de réaliser et
prennent leur place; si les vendeurs de ces tilres détruisent
les capitaux ainsi libérés en en faisant un mauvais usage,
alors la société n'est pas enrichie, mais cela tient a la prodi-
galité des vendeurs de titres, non au placement des acheteurs.

Le placement est toujours une opération des plus délicates;
c'est I'un'des soucis de 1'épargnant et c'est par le soin, la
Sagacité qu'il y apporte, qu'il sert en méme temps ses intéréts
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propres et ceux de la société. Le choix des placements est une
des eeuvres difficiles, essentielles, trés importantes pour la société
elle-méme ; une partie de ce que Uon appelle la bourgeoisie n'a
pas d'autre tdche, mais c'en est une des plus considérables pour
l'ensemble de la sociélé.

Une épargne mal placée est comme un enfant mori-né.

Nous avons exposé plus haut les énormes avantages du place-
ment. Tout perfectionnement dans la facilité d’effectuer et de
réaliser les placements stimule singuliérement 1'épargne et 'ac-
tivité industrielle (tome 11, pages 116 & 132). L'énorme progrés
financier du xix* siécle, ¢’est d'avoir généralisé le placement'. De
la vient l'impulsion donnée & la production; de li aussi la
baisse de I'intérét; une foule de gens aujourd’hui placent qui,
autrefois, n'épargnaient pas ou thésaurisaient.

L'épargne qui, au lieu de se présenter sous la forme de
constitution visible d’outils et d'installations, se présente sous
celle de capital circulant, de choses fongibles ou de délégation
de droits, n'est pas moins productive normalement que la
premiére; elle restitue, elle aussi, plus que son équivalent
dans des conditions réguliéres, et tend également & 1'accrois-
sement des capitaux. L'épargne moderne est une direclion
donnée 4 la consommation et & la production, en vue de
I'augmentation de la richesse. La consommation simple, per-
sonnelle, subjective, improductive, est un élément statique;
U'épargne, sous la forme du placement, est un élément dynamique.

LA DESTRUCTION D'OBJETS UTILES PAR NEGLIGENCE OU CAPRICE
CONSTITUE UNE PERTE POUR LA SOCIETE TOUT ENTIERE. — EFFETS
PASSAGERS DE LA DESTRUCTION, — La deuxiéme découverte faite
parla science économique relativement aux consommations n'a
pas moins d'imporlance que la premiére : les objets détruits par
négligence ou par caprice constituent, pour la société, comme
pour le possesseur, une perte absolue et sans compensation aucune.
Sont dans ce cas les carreaux cassés, les verres brisés, dont cer-

1 Voir aussi notre Traild de la Science des Finances, tome 11, pages
217 4 220.
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taines &mes naives s'imaginent qu'ils « font aller le commerce. »
Si ces vitres ou cetle vaisselle n'avaient pas péri, le possesseur
n'en aurait pas moins été obligé d’employer les 5 francs ou
les 40 francs qu'ils ont cottés, soit qu’il voulat épargner cetle
somme, soit qu'il préférit la consommer simplement; mais,
dans 1I'un et I'autre cas, il aurait eu & la fois les carreanx et
les verres qui n'auraient pas été détruits et les objets ou les
jouissances qu'il aurait achetés ou commandés avec ces 3 franes
ou ces 10 franes.

Il faut, dans nombre de cas, distinguer les effets réels et per-
manents et les effets apparents ou passagers de la destruction de
capitqur. Ainsi une grande guerre améne souvent une grande
animation pour les préparalifs militaires; il semble parfois
que les affaires y gagnent en activité; mais c¢'est la un effet
transitoire, Les conséquences réelles de la guerre, c'est-a-dire
la dépression et I'appauvrissement, se fonl sentir, non pas au
moment o1 la guerre sévit, ni méme immédiatement aprés
sa fin, mais quelque temps plus tard. Il en est de méme de la
prodigalité, elle augmente momentanément la demande des
marchandises et des services dans les lieux ol réside le pro-
digne; elle parait une rosée fécondante; en réalité, c’est une
source de travail qui aurait dd étre permanente, et que 1'on
épuise en quelques instants. La partie du public qui est sans
discernement s’en tient aux effets passagers et locaux de la
prodigalité.

Il faut, toutefois, faire ici deux remarques : 1° parmi les
biens gaspillés par les prodigues, la perte pour I'ensemble de
la sociélé est souvent moindre en réalité qu'en apparence.
Cela vient de ce que les prodigues sont, en général, grossii-
rement trompés et exploités sur leurs achats; et que certaines
calégories de leurs trompeurs ou exploiteurs, les usuriers par
exemple et certains marchands, épargnent. Mais, outre qu'il
en résulte l'enrichissement de catégories peu respectables
d'individus, ce n'est 1a qu'une réduction dans la perte de capi-
tal qu'éprouve la société; la perte reste pour celle-ci certaine
el notable.

v, 15
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SI UTILE QU'ELLE SOIT, L'EPARGNE NE PEUT ETRE LE BUT DE
LA VIE. — LES CRITIQUES DE L'EPARGNE. — Une seconde re-
marque, c¢'est que I'épargne, par la voie de constilution de
capitaux, si elle peut étre considérée comme illimitée, peut
avoir, cependant, étant donné un certain état des connaissances
techniques, une utilité décroissante. C'esl ce que nous avons
amplement démontré (tome II, pages 132-138 et 154-157).
Evidemment, il sera toujours possible d'employer d'une
maniére utile tout surcroit de capital, en faisant, par exemple,
de nouvelles améliorations aux fonds de terre, méme quand
ceux-ci sont déja trés améliorés, de nouvelles construe-
tions de voies ferrées, fit-ce pour relier entre eux de
petits villages, de nouvelles usines, etc. Quoique toutes ces
ceuvres comportent une ulilité, néanmoins I'utilité peut en
dtre graduellement abaissée, au fur et & mesure que les
ceuvres les plus importantes sont faites. Sans doute, on n'arri-
vera jamais i un excés de capital au sens littéral du mot,
c'est-i-dire en ce sens que les capilanx nouveaux devraient
rester sans emploi. Mais on pourrait aboutir a4 une sorte de
pléthore de capitaux qui ferait qu'il serait malaisé de tirer des
nouveaux formés ou de tous ceux disponibles une utilité
notable.

Aussi, tout en faisant de Uépargne un devoir et une mission
sociale, serait-il absurde d'en faire le but de la vie et de lui sacri-
fier complitement la largeur, les agréments et lornement de
Uexistence.

L'idéal serait que toutes les classes de la population épar-
gnassentdans une certaine mesure, les seuls indigents exceplés.
1l en va tout autrement : I'épargne est confinée dans certaines
catégories de la société, La classe purement aristocratique,
menant le train déréglé qu'on appelle high life, épargne peu.
La bourgeoisie, d tous ses degrés, haute, moyenne et basse, dans
sa grande masse, pratique I'épargne ; ¢'est li Pun de ses principaux
mérites sociaux et aucune combinaison ne la pourrait remplacer
dans cette euvre essentielle de progrés. En dehors de la bour-
geoisie, une bonne partie des domestiques, I'élite des paysans
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et des petits marchands, et une petite partie senlement
des ouvriers, non pas toujours ni méme habituellement les
plus rémunérés, mais ceux qui sont rangés et sobres,
épargnent. En définitive, il n'y a certainement pas, méme en
France, la moitié¢ du revenu national qui épargne : le revenu
des Francais est estimé a vingt-cing ou trente milliards de
francs ; 'épargne, sous toutes ses formes, déduction faite des
pertes des maladroits et des gaspillages des prodigues, est
vraisemblablement de 2 milliards 1/2 4 3 milliards, soit au plus
10 p. 100 du revenu national. Mais ces 2 1/2 & 3 milliards
d'épargne sont formés par certainement moins de la moitié des
revenus nationaux, i raison d'une moyenne de 20 p. 100 du
revenu; ce n'est qu'une moyenne, car nombre de bourgeois
épargnent la moitié ou les deux tiers, quelques-uns les trois
quarts ou davantage, de leur revenu. Dans cette derniére pro-
portion, il nous parait y avoir exces.

De méme que cerlaines couches sociales, ainsi certains
peuples sont particuliérement économes : les Suisses, les
Hollandais, les Frangais, et jadis, avant qu'ils eussent com-
plétement conquis le monde, les vieux Romains. Platon,
@T'aprés Plutarque, disait qu'il pouvait se faire qu'une veuve
diminuit son patrimoine, mais qu'un homme avait le devoir
de laisser plus a ses héritiers qu'il n’avait hérité lui-méme.
Cette maxime est toujours vraie. Temple écrivait des Hollan-
dais : « 1l ne leur viendrait pas dans V'esprit que leur dépense
pit réguliérement égaler leur revenu ; quand cela arrive dans
une année, il leur parail qu’ils ont vécu en vain cette année-
la. Ce genre de vie (dépenser tout son revenu) nuirait autant
ici & la réputation d’'un homme qu'en un autre pays des
désordres vicieux ».

Parmi tous les peuples contemporains le plus économe est,
sans contredil, le peuple francais, surtout dans les eouches
sociales que nous avons signalées plus haut.

La stricte économie a, cependant, des adversaires, parmi
quelques théoriciens récents. On lui reproche de rendre les
peuples routiniers, pusillanimes, peu entreprenants, de les




298 TRAITE THEORIQUE ET PRATIQUE D'ECONOMIE POLITIQUE

habituer & restreindre leurs besoins et leurs exigences, tandis
qu'il conviendrait de développer les ambitions de chacun. Les
socialistes en général, sont hostiles & 1'épargne populaire,
notamment Lassalle; la méthode du retranchement systématique
leur parait une sorte d'émasculation. Les écrivains américains,
qui adhérent aux principes économiques, font parfois des
réserves au sujet de 'épargne parmi la classe ouvritre; ils y
voient une cause de dépression, d’affaiblissement dn carac-
tére. d’'amoindrissement de 1'effort et d’abaissement du niveau
de la vie, standard of life, peut-étre aussi de médiocrité des
salaires. Le statisticien Gould, notamment, abonde en ce sens.
Qu'il y ait quelques parcelles de vérité au fond de ces cri- -
tiques, cela n'est pas contestable. D’autre part, M. Gould parle
a son aise des hauts salaires et des ambitions de 'ouvrier
dans un pays tout neuf, qui n'a que quelques habitants par
kilométre carré et auquel une énorme quantité de capitaux
du vienx monde viennent fournir et développer son outillage
industriel.

Ce qui est vrai, c'est que I'épargne est une vertu que le bon
sens doit accompagner et qui ne doit pas se transformer en obses-
sion el en passion ou manie. Certains peuples sacrifient tout &
I'épargne : Roscher le dit des Tchéques; cela est incontesta-
blement vrai des Frangais. L'épargne finissant par étre pour
eux, NON pas un moyen, mais un but, ils y perdent en élan et
en esprit d'entreprise. E'st modus in rebus n'a pas cessé d'étre
la devise du sage.

L'un des plus grands reproches que Uon puisse faire au pen-
chant pour U'épargne quand il dégénére en manie, c'est d'arréler
le développement de la population. Nous parlerons de cette
facheuse, désastreuse conséquence méme, dans une autre
partie de ecet ouvrage. i

La consommation personnelle est, en définitive, le seul but de
la production; on peut et on doil sowvent la difféver pour la
mieuz ménager et [accroitre ultérieurement; mais un systéme
qui se proposerait de la différer toujours et de la reléguer a un
avenir indéfini, serait d'une manifeste absurdité.
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L'oRDRE ET LA HIERARCHIE DES CONSOMMATIONS. — Nous avons
comparé, an point de vue de leurs conséquences économiques,
les trois gestions générales des consommations, si nous pou-
vons ainsi parler: 1'économie, 'avarice et la prodigalité.
Recherchons quel est, pour I'homme et pour la société, 'ordre
historique et la hié¢rarchie rationnelle des consommations.
Cet ordre historique et cette hiérarchie rationnelle peuvent ne
pas concorder sur tous les points, et en fait ils différent parce
que la société a évolué depuis les premiers dges.

L'économie politique et la société industrielle, progressive,
reposent sur cetle constatation que les besoins de 'humanité
sont extensibles et que le progrés de ces besoins arrache
I'humanité & l'existence végétative, lui sert de stimulant aun
travail, a I'épargne et & l'esprit d'invention. Cette extension
des besoins s'est rencontrée et se rencontre encore i des
degrés variables chez les divers peuples. Ceux qui I'ont le
plus ressentie sont aujourd’hui les plus civilisés. Si elle n’est
pas la cause de la civilisation, elle en est la compagne.

Trés peu de peuples ont échappé a celle extension des
besoins. Les échantillons les plus dégradés et les plus pri-
mitifs de 1'espéce humaine, les hommes de la Terre de Feu et
les négres australiens sont seuls & peu prés dans ce cas. Ce
n'est pas la nécessité, suivant le dicton antique, qui a créé les
arts, necessitas invenit artes. La nécessilé pure et simple qui
engendre la dépression intellectuelle et morale est peu inven-
tive; c'est le ressort intérieur, le goiw des améliorations et des
superfluités de la vie, qui ont produit Ueffort au dela de ce qui
tlait nécessaire d la satisfaction des besoins purement vitaur.
Ce n'est pas pour rester dans le statu quo que 1'homme
s'ingénie, ¢'est pour en sortir. On a un exemple de cetle vérité
dans la situation du peuple irlandais. Dans leur ile, leur exis-
tance est misérable et morne, elle ne comporte que des efforts
restreints. En dehors de leur ile, aux Etats-Unis notamment,
ils sentent un aiguillon de vanité et d’'ambition qui les fait
sélever bien au-dessus de 1'état ol ils languissaient chez evx,
qui les porte méme parfois aux situations les plus élevées.
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On a remarqué avee raison que les animaux inférienrs n'ont
que des besoins fixes et constants, correspondant aux strictes
néeessités de 'existence; que tous ces besoins réunis, méme
pendant les plus longues séries de générations, n'admettent
aucune aungmentation de quantité, ni aucune variation de
qualité. Les animaux supérieurs et les espéces domestiquées
sont peut-étre susceptibles de quelque variation et extension
des besoins pour la nourriture, le logement, la propreté, mais
dans des limites trés bornées, qui ne sont pas éloignées du
point de départ. La tendance a l'extension et a la diversité des
besoins est 1'un des traits qui distinguent le plus I'nomme de
la brute.

Comment s'est produite dans le monde 'apparition succes-
sive des besoins économiques, la gradation et la hiérarchie
des consommations? Les économistes et les moralistes ont
constitué, @ posteriori, un ordre logique, rétrospectif, mais
tris inexact, de la gradation et de la suceession des besoins
humains : Bastiat, par exemple, dans ses Harmonies écono-
miques ',

On classe au premier rang, en général, les besoins qui se
rattachent & la conservation méme de la personne humaine,
comme ceux de nourriture, de chauffage, de vétement et de
logement ; 'on ne fait venir qu'au dernier rang les godts qui
paraissent se rapporter i des superfluités. On relégue ainsi
beaucoup trop loin et a nne époque trop tardive les besoins qui
ont leur origine dans le sentiment le plus profond de Uhomme,
celui qui le distingue le plus de la béte et qui est le grand propul-
seur de toute civilisation, @ savoir le goit de Uidéal; eelui-ci s¢
manifeste dés les premiers rudiments des sociétés ou des groupes
humains.

Les besoins ne se présentent pas dans un ordre méthodique
et logique ; plusieurs se manifestent simultanément; certes, la
nécessité de se nourrir et de conserver la chaleur vitale domine
I'homme; mais, & aucun ige de I'humanité, elle n’absorbe

! Harmonies, page 48.
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absolument tous ses efforts et tous ses désirs; aussi, dés le
berceau de Uhumanité, et encore aujourd’hui ches les peuplades
les plus misérables, apparait le besoin de parure, aussi bien
chez I'homme que chez la femme. Ce besoin est 'une des
caractéristiques du genre humain; il est le témoignage du
sentiment de 1'idéal. Aucune béte ne se pare. Plus tard,
I'homme étend son besoin de parure et d'ornementation 'non
seulement i sa personne et i celle des membres de sa famille,
mais & tout ce qui I'entoure, i sa maison, i son mobilier, Les
ornements des peuples sauvages peuvent paraitre grotesques;
ils n'en sont pas moins un hommage a I'idéal et & la progres-
sivité de I'homme.

L’ordre rétrospectif qu'on a assigné aux besoins humains
n'est done pas l'ordre naturel; ce classement mutile le ecur
humain. L'’hemme est un &tre ambitieux et vanitenx, épris du
beau ; il veut se distinguer; d'un autre coté, I'esprit d'imita-
tion, qui est aussi I'un des moteurs du genre humain, pousse
chacun & faire aussi bien que le voisin et i se rapprocher du
chef. Cet instinet d'imitation porte chacun a se conformer
aux gofts introduits dans la communauté par quelques indi-
vidus doués d'imagination et d'initiative, et i se procurer ce
que les Anglais ont appelé les decencies extérieures, ¢’est-i-dire
la tenue qui parait convenable et élégante.

Meilleur psychologue que Bastiat, Senior constate que la
gradation des besoins eonsiste surtout dans la varialion en
trois directions ; 1° variation de la nourriture; 2° variation de
I'habillement; 3° variation dans le logement et I'ameuble-
ment. Le godt de la variété est une des marques de la civili-
sation.

En ce qui concerne la nourriture, beaucoup de peuples
restent adonnés a une denrée presque unique: les tribus chas-
seresses au gibier; des peuples agricoles orientaux au riz; des
peuples agricoles occidentaux au seigle ou a la pomme de
terre ou, comme dans le nord de I'Italie, au mais. Mais la civi-
lisation réelle comporte, pour toutes les couches de la popu-
lation, une nourriture d'une certaine variété.
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Un des procédés qui tendent i élever le niveau de vie de
I'espéce humaine, c'est la différenciation et la spécialisation
croissante des consommations. Pour 'homme primitif toutes les
denrées d'un méme type se valenl presque; on ne fait guére
entre elles de différences de qualité, i moins que certaines ne
soient tout a fait avariées. Au fur et & mesure du développe-
ment social on reléve et on apprécie les diversités de qualité,
dans le beeuf, dans le mouton, dans la laine, dans le riz, dans
les dattes, dans le thé, dans le vin. Les qualités les plus
gotitées finissent par étre recherchées d'une maniére cons-
tante, par constituer des types, que l'on s'efforce de repro-
duire. Il s'opére ainsi un travail de classification intellectuelle,
d'abord, puis de sélection pratique : la différence du rang et
des fortunes consiste en ce que, tout en ayant les mémes
consommalions générales, certains hommes feront usage de
qualités plus fines que celles qui écherront a la masse. Au
milien et & la fin du xvimme siécle, par exemple, le thé, mar-
chandise déja répandue dans le monde slave et anglo-saxon,
apparaissait comme une denrée & peu prés uniforme. Lorenz
Lang en 1772 ne connaissait qu'une sorte de thé, Muller
en 1750 en mentionnait bien 7, Pallas en 1772 en distingue 10;
entre ces (rois auteurs, il y a peu de différence; mais Erman,
en 1829, mentionne 700 sortes de thé'. Le nombre croissant
des qualités indique, pour tous les objets, les progrés, le raffi-
nement de la consommation et de la production. Pour la laine,
la soie, pour les substances comestibles surtout, pour les vins,
les fruits, pommes, poires, elc., les variélés bien établies el
hiérarchiquement graduées, comme prix, notamment pour les
vins, se comptent par centaines *.

1 Roscher, Nationalikonomie, pages 538 et 539. On y trouve des indica-
tions curienses sur les différences de qualité de certaine produits.

2 On conpait, par exemple, la classification tout & fait fixe des vins de
Bordeanx, répartis en cing classes de grands eris de Médoe, en plusienrs
classes de grands criis de Graves, chaque classe comprenant un certain
nombre de criis, qui ne sont pas tous sur la méme ligne. Ainsi, il y a
des premiers, seconds, troisiémes, ete., grands crils; an-dessous de ces
diverses classes de grands eris, viennent d'antres vins de Bordeaux,
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Entre ces différentes qualités 'écart des prix est énorme;
par exemple, pour le vin, il va aisément de 4 & 100, sinon &
beaucoup plus, soit 40 ou 15 centimes le litre pour les vins
les plus communs du Midi et 10 & 15 franes pour les premiers
eriis classés du Médoce préts a étre livrés i la consommation.
Pour n'étre pas aussi extrémes dans toutes les calégories de
marchandises, les différences de prix suivant les qualités ne
laissent pas d’étre trés considérables et il est rare qu'elles ne
soient pas dans la proportion, sinon de 1 & 10, du moinsde 1 &
dou s,

Cette varialion dans la nourriture de I'homme est I'un des
stimulants du progrés; c¢’est un frein & I'excés de population
qui afflige les peuples & nourriture uniforme, Hindous, Irlan-
dais, Italiens; e¢'est aussi un obstacle i la paresse, en méme
lemps qu'une assurance contre la disette. Les peuples & nour- )
riture variée peuvent beaucoup mieux résister a la famine que I|
les peuples a nourriture unique, surtout que ceux qui recourent | |
uniquement ou presque uniquement i une de ces denrées ali-
mentaires qui, comme le riz et les pommes de terre, doivent I\
soutenir énormément d’hommes sur un territoire exigu. Les
lléaux naturels ne frappent pas tous les produits a la fois. Si
I'on se sert d'une certaine denrée, en la transformant, pour un
autre usage que la nourriture, pour la boisson par exemple,
on a ainsi une sorte de réserve. On peut employer tout l'orge
ou tout le riz qui servait  la boisson, sous forme de biére ou
d'eau-de-vie, et qui souvent était gaspillé, & remplacer dans la
nourriture le déficit de la méme denrée sous sa forme natu-
relle. On peut, sans arriver  l'inanition, enlever quelque chose
au régime de I'Anglais, méme du Frangais; on ne le pourrait
guére an régime de I'lrlandais, de I'Hindou et de I'Arabe. :

moins fius, wais encore délicats, que I'on nomme des bourgeois; et ily a
icore des premiers et des seconds bourgeois ; ils sont aussi an nombre
‘une centaine an moins; apriés viennent les vins, tonjours dans le
Bordelais, que I'on appelle les artisons, puis ceux que l'on nomme les
Paysans ; il ne faudrait pas croire que ces deux catégories fussent des
Vins tout & fait grossiers ; ils sont encore trés supérieurs  la généralilé des
¥ins consommés en France.
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La prévoyance se portant sur les approvisionnements de
nourriture est aussi un des moteurs du progrés ; les peuplades
primitives ne sont pas fermées & ce sentiment; les silos que
'on rencontre chez beaucoup d'entre elles et qu'elles rem-
plissent dans les bonnes années de la denrée alimentaire prin-
cipale en sont la preuve. Néanmoins, le genre humain, s'il
avait été exclusivement préoccupé de se nourrir et de se
tenir chaud, ne serait jamais arrivé & aucun développement
notable et ne se serait guére élevé aun-dessus du dénuement
primitif.

LE BESOIN DE PARURE ET D'ORNEMENT EST LE PRINCIPAL STIMULANT
DE LA CIVILISATION. — IMPORTANCE DU SENTIMENT RELIGIEUX ET DU
CULTE A CE POINT DE VUE. — Le grand propulseur du progrés, c'est
le goiit de Uembellissement de la personne humaine et de la vie
humaine ; ¢’est aussi, a Uorigine, le sentiment religieux se manifes-
tant par Uornementation des objets du culte et des lieux quiy
sont affectés,

('a été pour 'homme la premiére révélation et la premiére
réalisation sur terre de la catégorie de l'idéal. Le luxe indivi-
duel, aux premiers rudiments des groupements humains,
demeure assez mesquin et restreint. Le luxe collectif, sous sa
forme religieuse, en avance sur le luxe individuel, afteint
assez vite une importance considérable. Les premiéres cons-
tructions méthodiques, faites en vue de la durée et de la
beauté, sont des temples. C'est, d'ordinaire, avec les sacrifices
de tous qu'ils sont édifiés. Parfois, c'est avee des corvies,
comme, sans doute, dans I'antique Egypte ; mais plus générale-
ment avec un concours volontaire et empressé, comme nos
cathédrales du Moyen Age. Non seulement 1'enveloppe, c'est-
i-dire les murs, mais I'intérieur, tous les objets du culte, sont
de bonne heure destinés & I'ornementation.

D’autres pratiques religienses que I'hommage méme rendu
i la divinité ont développé les besoins humains et excité les
arts, en méme temps qu'acern la division du travail : ainsi le
respect pour la dépouille mortelle de I'homme, la foi en
I'immortalité ou le désir de perpétuer le souvenir d'un homme
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célehre on d'un homme regretté. Les tombeanx sont, aprés les
temples, les monuments que I'imagination humaine s’est le
plus ingénié & embellir.

I’hommage rendu & la dépouille de I'homme comporte bien
des applications imprévues. On s'est souvent demandé pour-
quoi les noirs de certaines contrées du centre de I'Afrique
achetaient beancoup d'étoffes. On les voyait toujours nus,
sauf leur pagne; un voyageur donna dans le Tour du Monde
lexplication de ce secret. Ces noirs avaient 'habitude de se
faire ensevelir dans des balles de tissus, et plus cette enveloppe
d'éloffe était volumineuse, plus grandissait la considération
accordée au défunt. C'étail ainsi en vue de leurs funérailles
que ces gens primitifs se faisaient acheteurs d'étoffes. Pour se
les procurer, ils auront travaillé davantage et se seront ingé-
nifs; ils se seront élevés au-dessus de la simple satisfaction
de leurs besoins présents.

La variation et le développement des besoins humains, par con-
séquent la diversité croissante des consommations, ont eu ainsi
pour cause beaucoup moins les exigences ou les sollicitations de la
nature physique de I homme que les aspirations de sanature intel-
lectuelle et morale, notamment le goiit de Uidéal, se manifestant
par la recherche de Uembellissement. Le culte & Dien el aux
morts, I'ambition et la vanité de se distinguer chez les chefs,
le penchant & 1'imitation chez les subordonnés, tels sont les
grands mobiles primitifs de la diversité et de I'extension des
tonsommations.

Des temples, les ornements ont passé pen & peun aux palais
des chefs, puis ils se sont étendus plus ou moins lentement
aux demeures de la multitude. Suivant I'aptitude de la race et
la faveur du elimat, on a vu se propager 'habitude et le goit
de ce que les Anglais appelent les decencies, les objets décents,
tonvenables, imposés & un rang ou & une situation.

Parmi eces deeencies, articles de convenance, d'honorabilité,
il faut faire rentrer non seulement des objets dont on fait un
Usage régulier, mais certaines pratiques qui sont réputées
nobles : par exemple 1'hospitalité, les fétes pour certains
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événements de famille, les mariages, les naissances. Cest
ce goiit des convenances, de la vie réputée honorable, qui pousse
beaucoup d’hommes a travailler davantage, d économiser, a ne
pas se¢ laisser déchoir. On sait combien ces fétes domestiques
tiennent de place dans l'existence des peuples primitifs et
encore des couches inférieures de la société ; elles y dépensent
souvent des sommes plus élevées proportionnellement que les
classes riches. Non seulement des centaines de francs, mais
quelques milliers de francs absorbés par une noce, ne consti-
tuent pas une exception chez les Russes, les peuples de 1'Asie
centrale, les Arabes, ayant un assez modeste degré d'aisance.

La varialion croissante, l'extension continue des besoins,
qui est le grand facteur du progrés humain, est donc due
non pas aux appétits brutaux et vils, mais a la poursuile
d'un certain idéal. La caractéristique morale et sociale de
chaque race, le climat, T'aspect des lieux, influent, de leur
cdté, sur eette extension des besoins et des consommations
de 'homme. Peut-on exagérer cette progression des désirs el
des dépenses ; doit-on lui fixer des limites et quelles sont-
elles? C'est toute la question du luxe qui est renfermée dans
cette interrogation. :




CHAPITRE III

LE LUXE

Les quatre usages que I'homme peut faire de 'angmentation de sa [orce
productive,

La question dua luxe est mixte, relevant A la fois de la morale et de 1'éco-
nomie politique.

Diffienité de la définition dun luxe.

Evolution historique des consommations privées et da luxe.

Le luxe des temps primitifs : I'hospitalits, ete.;il comporte nn grand gas-
pillage.

Le luxe moderne : premidre origine collective et religicuse. — Avantages
du luxe moderne et sain. Ses caraclérisliques.
Le lnxe des temps de décadence et des couches décadentes. — Le luxe

eondamnable

Avanlages du luxe sain,

Préjugés économiques ou vulgaires sar le luxe. — La suppression du
luxe restreindrait le progrés social et diminuerait indirectement, suivant
toutes les probabilités, la production méme et la qualité des objets com-
mnns,

Linfluence stimulatrice du luxe.

La politique relative an lnxe. — Les lois et les impdts somptuaires.

LES QUATRE USAGES QUE L'HOMME PEUT FAIRE DE L'AUGMENTATION
DE SA FORCE PRODUCTIVE. — L’homme peut choisir entre quatie
emplois différents de Uaceroissement de sa force productive, du
aux canses qui ont é1é exposées dans les précédentes parties
de cet ouvrage. 11 a le choix entre: 4° un accroissement de la po-
pulatign, ce qui se manifeste par des mariages plus précoces,
un plus grand nombre d'enfants par famille et la prolongation
Mmoyenne de la vie; 2° un accroissement des loisirs, c'est-i-dire
du temps qui est soustrait au travail professionnel; 3° un
accroissement des consommations individuelles, de Uordre sub-
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Jjectif, dont nous avons parlé plus haut (page 209),ce que I'on
nomme souvent les consommaltions improductives ; 49 un nou-
vel accroissement de la production, en capitalisant toujours le
nouvel excédent de sa force productive, sans jamais augmenter
ses consommaltions personnelles.

Ce dernier emploi, pratiqué d'une fagon systématique
et exclusive, finirait par étre absurde, puisque I'humanité
aceroitrait ainsi toujours ses moyens de consommation indi-
viduelle, sans jamais consommer individuellement plus. Celle
opération ressemblerait i celle que j’ai vu faire par un mania-
que qui. ayant une belle fortune, 1'avait tout entiére placée
i fonds perdu, el ne dépensant que le cinquitme ou le quart
des revenus qu'il possédait ainsi replacait indéfinitivement
i fonds perdu I'excédent.

En pratique, jusqu'a une époque trés récente du moins,
celle de la stagnation ou méme du recul, depuis 1890 de
la population en France, les hommes faisaient simultanément
ces qualre emplois de 'augmentation de leur force produc-
tives : ils aecroissaient & la fois la population, notamment
celle qui ne peut se suffire & elle-méme, les enfants et les
vieillards; ils accroissaient aussi les loisirs individuels, les
consommations personnelles, enfin les moyens de production
par la capitalisalion.

Les proportions, toutefois, ou1 les hommes des différentes
nations mélaient ces quatre emplois, étaient et sont encore
trés différentes : les Allemands et les Italiens se servent d'une
tréés grande partie de 'aceroissement de leur foree productive
pour augmenter lear population; les Anglais répartissent cel
accroissement de leur forece productive trés judiciensement
entre les quatre usages possibles : augmentation de la popula-
tion, des loisirs, des consommations personnelles, de la capi-
talisation; c'est, certainement, i ce point de vue, le pegple le
plus sage et le plus avisé. Les Espagnols tournent vers I'aug-
mentation des loisirs une part notable de cet excédent de 12
productivité; de méme fonl certaines catégories d'ouvriers
parisiens. Quant aux Francais, en général, ils n'accordent
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quasi rien 4 l'augmentation de la population, sinon sousla
forme restreinte d'extension de la vie moyenne ; en revanche,
ils accroissent volontiers leurs consommations personnelles
el, dans une triés large mesure, leurs épargnes.

Quand l'accroissement des consommations prend une cer-
taine direction, qu'elle s’étend a des besoins qui paraissent
Amoins primitifs, qui sont plus tard venus, qui semblent moins
lenir & la nature essentielle et universelle de I'homme; quand
surtout ces consommations, au lieu de s'accroitre en quantiteé,
saméliorent en qualité, demandant pour la production de
chaque unité un soin et un raflinement de plus en plus déve-
loppés, on a ce que 'on nomme vualgairement le luxe.

LAQUESTION DU LUXE EST MIXTE, RELEVANT A LA FOIS DE LA MORALE
ET DE L'ECONOMIE POLITIQUE. — La question de la légilimité ou de
lillégitimité, de 1'utilité ou de la nocuité du luxe est une des
Plus débattues qui soient. Les moralistes la revendiquent, en
général, comme étant de leur seule compétence; certains éco-
nomistes la leur céderaient, abandonnant toute prétention de
jugement en cette matiére : M. Courcelle-Seneuil, par exemple,
qui dans une discussion, il y a quelques années, au sein de
'Académie des Sciences morales et politiques, ne voulait ¥
Yoir qu'une question de morale, « parce qu'il s'agit la de
découvrir et de déterminer une des régles de la conduite de la
vie, du bien vivre. » Cet abandon de la question du luxe, de la
Part des économistes, serait absurde, puisque, aussi bien. il
$agit la de la direction & donner, sinon & la production tout
enlicre, du moins 4 une partie notable de la production, e,
Tautre part, de I'influence de certaines consommations sur la
Mépartition des richesses. Aussi doit-on louer les économistes
qui ont étudié ce phénomeéne. Il n'est pas étonnant qu'un éco-
Nomiste moraliste, Baudrillarl, y ait consacré quatre volumes
“endus, quoique la question puisse étre présentée et saine-
Ment appréciée dans un cadre assez restreint.

Diericurri e LA pEFINITION DU LUXE. — L'une des difficultés,
hon leg moindres, est de définir exactement le luxe. Il n'est
guére de matiére oi 'on s'entende moins. Beaucoup bliment
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le luxe et d'autres le louent qui ne comprennent pas sous ce
mot les mémes objets ou le méme train de vie. Si l'on ouvre
le dictionnaire de I'Académie, on trouve au mol luxe celle
définition : « Somptuosité, excés de dépense dans le véte-
ments, la table, I'ameublement. » Les mots de « somptuosité»
ot ' « excés de dépense » auraient eux-mémes besoin d’étre
définis dans ce cas. Le dictionnaire de Littré ne s’éloigne guere
de celui de 1'Académie; on y lit: « Luxe, magnilicence dans le
vétement, dans la table, dans I'ameublement; abondance de
choses somptueuses. » Un économiste trés dur pour le luxe,
Emile de Laveleye, écrit : « Est objet de luxe ce qui est la fois
superflu et cofiteux, c'est-i-dire ce qui satisfait & un besoin
factice et a coaté beaucoup de journées de travail *. » Etil
accumule, & ce sujet, une foule de citations. Mais qu'est-ce
qu'un besoin factice, et & partir de quel nombre de journdées
de travail consacrées a un objet, celui-ci est-il mis au rang
des articles de luxe?

Ces trois définitions que nous avons fournies sont bien
laches et bien vagues; cependant, si elles répondent aux idées
flottantes de quelques hommes délicats, elles n’expriment pas
le sens courant et vulgaire du mot.

Le tort est de chercher une formule absolue pour une chosé
aussi relative, ondoyante et variable. Voici la définition que
nous proposerons : Le luzxe consiste dans cetle partie du superflu
qui dépasse ce que la généralité des habitants d’un pays, dans un
temps déterminé, considire comme essenticl, non seulement aux
besoins de Uezistence, mais méme a la décence et a agrément de
la vie. Le luxe est donc une chose singuliérement variable el
qui se déplace sans cesse, la limite en reculant de plus et
plus au fur et & mesure que l'ensemble d'une société s'enrichil
ct se raffine.

Le mérite de celte définition, suivant nous, cest qu'
garde au luze son caractére velatif, se transformant d’dge en dge-

Au barbare qui envahissait 'Empire Romain, le simple

lle

A Eléments d'Economie politique, page 265,
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mobilier et la garde-robe d'un ménage modeste de notre petite
bourgeoisie ou de 1'élite de notre classe ouvriére, et paru
abonder en objets de luxe; quelques fauteuils peu codteux,
mais capitonnés, un tapis de feutre, des rideaux aux fenétres,
un joli papier i bon marché tapissant les murs, une glace, une
pendule, quelques vases pleins de fleurs, une vaisselle un pen
varide, des chemises, des mouchoirs, des cravales, des bas,
tout cet attirail nouveau pour lui, lui edt semblé n'élre essen-
tiel ni aux besoins normaux de l'existence, ni méme & la
décence et i l'agrément de la vie. Bien plus, il s’en serait
trouvé géné et incommodé.

Que l'on transporte aujourd’hui encore un berger des
Cévennes ou des Alpes dans l'appartement d'un rentier ayant
une douzaine de mille francs de rentes el vivant conformément
4 ce revenu, il trouvera que cet homme s'encombre d'une
foule d'objets inutiles, de riens colteux et qui ne peuvent
procurer que des jouissances factices.

L'idée de ce qui constitue le luxe varie de la fagon la plus
frappante suivant les pays, les temps et les classes de la
société. Chaque classe considére comme luze les objets que sa
situation de fortune ne lui permet pas de posséder et dont la
classe supérieure, au contraire, a les moyens d'user.

Un fait absolument démontré, et dont nous fournissons plus
loin quelques exemples, c’est que le luxe d'une époque ou
d'une classe sociale tend 2 devenir, sinon une nécessité, du
moins un objet de décence pour I'époque suivante et pour la
classe sociale d’au-dessous. La civilisalion est caractérisée par
la généralisation graduelle, progressive, de nombre des con-
sommations de luxe qui perdent ainsi successivement ce carac-
tére. Chaque dizaine d’années quelques objets de luxe cessent
de I'étre par leur diffusion et I'abaissement de leur prix.

LES aAMIS ET LES ENNEMIS DU LUXE, — La définition que nous
venons de faire est essentielle pour nous permeltre d'aborder
I'examen de la légitimité ou de l'illégitimilé, de 'utilité ou de
la nocuité du luxe.

En parlant du luxe en principe, nous faisons abslraction de

v, 16
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certains excés et de certaines aberrations. En se demandant
si le vin est bon pour I'homme, on entend seulement un usage
modéré et rationnel du vin.

L'usage du luxe, c'est-i-dire de superfluités méme cod-
teuses, méme ne flattant que la vanité ou les dispositions fri-
voles de I'esprit ou des sens, doit-il étre proscrit par 1'écono-
mie politique ? Doit-il, au contraire, étre admis par elle, tout
an moins obtenir d'elle des circonstances atténuantes, toul en
mettant de colé les extravagances et les déformités luxueunses
qui, évidemment, sont condamnables?

Le luxe a beaucoup d’ennemis. Un grand nombre d’hommes
le considérent comme un abus, comme un péché, comme un
scandale. Ils s'imaginent que, si le luxe venait & disparaitre,
les sociéiés seraient plus heureuses et d'une moralité plus
élevée. Ils croient aussi que le superflu de quelques-uns est
acquis au détriment du nécessaire de quelques autres.

Ces ennemis du luxe en principe peuvent se diviser en deux
classes: d'un ¢Oté, certains moralistes et politiques, de I'autre,
divers économistes.

A beaucoup de moralistes, la concupiscence, 1'orgueil de la
vie, apparaissent comme les obstacles i la perfection : les phi-
losophes, tels qﬁe Socrate, veulent placer l'idéal de la vie dans
la contemplation et le dévounement. Certes, ces idées sont
d'une grande noblesse et on a raison de les propager; mais
elles ne peuvent diriger complétement 1'existence que d'une
élite. Le type de vie claustrale ou académique, auquel elles
conduisent, ne peut constituer la vie générale ; & supposer que
I'univers entier s’y fat rangé depuis l'origine, on doit se
demander si la civilisation et autant progressé, si la vie
moyenne efit été aussi facile et aussi longue, le bien-étre aussi
répandu et si méme on et pu procurer & la généralité des
hommes les consommalions indispensables, les loisirs assez
larges, l'instruction et les connaissances dont jonissent aujour-
d’hui ou dont jouiront demain presque tous les habitants des
contrées civilisées.

Platon lui-méme, le plus spiritualiste des philosophes,
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admettait que l'on peut demander aux dieux les richesses,

M. Emilefde Laveleye, critique sévére du luxe, attribue i ce
goiit des superfluités une racine qui plonge dans trois senti-
ments différents dont les deux premiers seraient vicieux et le
troisiéme vertueux : 4° la sensualité ; 2° la vanité; 3o I'amour
de 1'idéal. A supposer qu'il en soit ainsi, le troisiéme senti-
ment ne rachéterait-il pas les deux autres ? Les deux premiers
sont-ils, d'ailleurs, vicieux i tous les degrés? Quelque sen-
sualité et quelque vanilé ne peuvent-elles trouver, an moins,
certaines circonstances atténuantes?

Quant aux raisonnements politiques contre le luxe, ils
portent surtout sur ces deux poinis que le luxe accroit 'écart
entre les classes de la population el leur donne un caractére
plus tranché, qu'ensuite la vie luxueuse énerve les hommes et
livre les populations cultivées en proie aux peuples barbares.
Pour ce qui est de I'écart entre les conditions des hommes,
nons avons va qu’il tend plutot & s’affaiblir el ¢'est le théme
méme d'un de nos ouvrages ; cette inégalité, d'ailleurs, n'a
pas que des effets regreltables; elle est i la fois le résultat et
le stimulant de la civilisation '. Pour les dangers que le luxe
peut faire courir aux Etats, il faut d'abord constater que autre
chose est le luxe et autre chose la vie luxueuse, On peut
aimer et rechercher le luxe dans I'ameublement, dans la déco-
ration, dans les objets d'art et vivre sous les autres rapports
avec simplicité. Le prétendu amollissement physique qui
résulterait des gotts de luxe n'est pas démontré ; dans presque
tous les pays d'Europe, les jeunes gens des classes les plus
aristocratiques déploient, en ce qui concerne les exercices
physiques et les actes de courage, au moins aulant de vigueur
el de résolution que les hommes des autres couches sociales.
Les civilisés, depuis trois siécles, prennent, d'autre part, une
éclatante revanche sur les barbares. Si la civilisation est
menacée, ¢'est beaucoup moins par le gont de 'élégance de
la vie que par le venin de cerlains doctrines, par le dilettan-

! Yoir notre Essai sur la Répartition des Richesses et la lendance & une
Mmoindre indgalité des conditions.
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tisme intellectuel et moral qui, chez ses adeptes, n'a pas une
relation nécessaire avec le goit éclairé des objets de luxe.

M.Emile de Laveleye acité toute une nomenclature d’auteurs
célébres dont les opinions sur le luxe sont, d'ailleurs, médio-
crement concordantes, Au hasard de leur humeur ou au fil de
leur ounvrage, ils le louent ou le bliment. Parmi les apolo-
gistes constants, il n'y a guére que La Fontaine, pour d’assez
mauvaises raisons :

Je ne sais d’homme nécessaire
Que celui dont le luxe épand beaucoup de bien.
Nous en usons, Dien sait! Notre plaisir occupe
L'artizan, le vendeur,

Parmi les critiques constants, ou trouve Roussean, avee des
raisons qui ne valent pas mieux : « Il faut des liqueurs sur
nos tables; voila pourquoi le paysan ne boit que de I'ean. Il
faut de la poudre & nos perruques, voila pourquoi tant de per-
sonnes n'ont pas de pain ». Dans cette voie on pourrait multi-
plier les exemples pittoresques, et le philosophe, qui donnait
& Voltaire le gout de marcher i quatre pattes. coneclut : « S'il
n'y avait point de luxe, il n'y aurait pas de pauvres. »

Alternativement antagonistes et panégyristes du luxe sont
Voltaire, qui se contredit presque toujours, et Montesquien,
dont la gravilé n'est pas toujours ennemie de I'incohérence.
Voltaire loue le luxe en petits vers dans le Mondain et le con-
damne en prose :

Sachez surtout que le luxe enrichit
Un grand Etat sl en perd un petit,
Le pauvre y vit des vanités des grands.

En prose grave le philosophe de Ferney prend sa revanche.
« Le luxe est la suite, écrit-il, non du droit de propriété, mais
des mauvaises lois. Ce sont donc les mauvaises lois qui font
naitre le luxe, et ce sont les bonnes lois qui peuvent le
détruire. » M. de Laveleye applaudit & ce singulier apho-
risme,

Pour le luxe et I'une de ses formes les plus caractéristiques,




CRITIQUES ET APOLOGIES DU LUXE 245

les modes, Montesquien écrit : « Les modes sont un objet
important. A force de se rendre P'esprit frivole, on augmente
sans cesse les branches de son commerce. » Contre le luxe il
s'exprime ainsi: « 8i les richesses sont également partagées, il
n'y aura pas de luxe; car il n'est fondé que sur les com-
modités qu'on se donne par le travail des antrest. » 1 n'est pas
nécessaire d'étre le premier publiciste de son temps pour
découvrir que, si les richesses étaient également partagées, il
n'y aurait plus de luxe. Mais ce partage égal des richesses
esl-il possible, esi-il méme désirable, et la grande masse des
hommes ne gagne-t-elle pas beaucoup, en confortable propre,
i I'inégalité des richesses qui est le plus énergique des stimu-
lants de la production? voila une question plus sérieuse.

Si nous étalons ainsi les incohérences de ces grands esprits,
ce n'est pas pour faire preuve d'une érudition qui, d'ailleurs
n'est pas ndtre, ni par une malignité de surprendre en contra-
diction flagrante des intelligences fortes et étendues, c'est
qu'une pensée aussi inexacte qu'elle est superficielle inspire
loutes ces remarques : ¢'est 'idée que les superfluités du luxe
chez les riches sont acquises aux dépens des nécessités du
pauvre. Si 1'on ne faisait pas de souliers fins, tout le monde
pourrait avoir de bonnes chaussures ; tous les hommes, chez
les peuples civilisés, sont arrivés i ce dernier résultat, sans
que la fabrication des boltines fines pour hommes et pour
femmes ait le moins du monde diminué. Si, au lien d'un mil-
liard ou deux d'objets de luxe, on faisait un milliard ou deux
d'objets communs utiles, le monde n'en irait-il pas mieux?

La question ne pent étre ainsi posée. L'idée de D'activité
sociale qui est au fond de ce raisonnement se trouve complé-
tement fausse. On considére 1'activité sociale comme un tout
une fois fixé: si I'on y dérobe 500,000 journées pour des
Superfluités, ces 500,000 journées manquent pour les néces-

! Ces citations sont empruntées 4 Emile de Laveleye : Eléments d'éco-
Romie politique, pages 265 & 270. 11 est regrettable qu'il fasse ces citations
fans mentionner le plus souvent l'onvrage et le chapitre auxquels il les
i empruntés,
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sités. Cette conception est arbitraire. IT faut se demander sila
capacité productive de Uhomme, sa force d’invention, son énergie
au travail, le progrés des arts et des sciences n'onl pas été el ne
sont pas entretenus et développés par la recherche constante d'une
vie plus embellie, de besoins plus diversifiés, si une sociélé qui ne
maudit pas et ne proscrit pas le luxze n’a pas, méme pour les
objets communs, une forece productive infiniment plus grande
qu'une société qui maudit et proserit le luzxe.

Il faut rechercher si le gotit méme de la nouveauté et du
changement, qui caractérise le luxe, ne contribue pas i tenir
D'esprit général d'une sociélé plus en éveil, plus portéd aux
améliorations industrielles, aux découvertes, aux perfection-
nements: si, au contraire, une société rivée an méme genre
de vie, monotone, insipide, serait aussi produetive, méme en
ce qui concerne l'agriculture et les arts communs, qu'une
autre sollicitée & l'activité incessante par les habitudes de
luxe.

Alors on s’apercevrait sans doute que, contrairement au
mot de Rousseau : « §'il n'y avait pas de luxe, il n'y aurait pas
de pauvre », les superfluités du lure ne sont pas acquises aur
dépens des nécessités du pauvre. Lisant et approuvant le mot de
Roussean, Emile de Laveleye ajoutie : « Visitez les cantons
alpestres de la Suisse ou les vallées de la Norvege, et vous
verrez que Montesquien et Rousseau n’avaient pas-tort. » 8'il
avait été un pen plus versé dans les statistiques, Laveleye
saurait que la Norvége est précisément 1'un des pays oil
I'indigence est proportionnellement le plus répandue.

Pour juger cette question si importante au point de vue
économique, il est bon de jeter un coup d'wil sur I'évolution
historique des consommations privées.

EvOoLUTION HISTORIQUE DES CONSOMMATIONS PRIVEES, — L@§
progrés industriels el le développement de la vichesse générale
font peu a peu tomber dans lusage commun une quantité de
marchandises qui, aulrefois, étaient regardées comme de grand
luze. A sen tenir & l'alimentation, le sucre jadis était du
luxe et les épices et le café et, dans la partie du pays qui




